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zum freiwilligen Angebot zur Kontrollerlangung der Sulipo Beteiligungsverwaltungs GmbH
gemiB § 14 Abs 1 Ubernahmegesetz.

Die Sulipo Beteiligungs GmbH (,Bieterin“) mit Sitz in Wien und der FN 332189p hat am 12. Oktober 2009 an
alle Aktiondre der CONSTANTIA PACKAGING AG (,CPAG* oder ,Zielgesellschaft) mit Sitz in Wien und der
FN 88214b- die Absicht bekanntgegeben ein freiwilliges offentliches Ubernahmeangebot (das ,Ubernahme-
angebot“) nach § 25a Ubernahmegesetz (,UbG") zum Erwerb samtlicher Aktien der CPAG, ISIN AT0000943352
— mit Ausnahme der von Frau Christine de Castelbajac und der Constantia Packaging B.V. (,CPBV*) gehaltenen
Aktien — zu legen. Dieses Ubernahmeangebot wurde am 20. Janner 2010 versffentlicht. GemaB § 14 Abs 1
UbG ist der Vorstand der CPAG innerhalb von zehn Bérsetagen nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage
verpflichtet, eine AuBerung zum Ubernahmeangebot zu verfassen. Die AuBerung hat insbesondere eine Beurtei-
lung dariiber zu enthalten, ob die angebotene Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Ubernahmeangebots
dem Interesse aller Aktiondre angemessen Rechnung tragt, und welche Auswirkungen das Ubernahmeangebot
auf die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplatze, die Beschaftigungsbedin-
gungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das &ffentliche Interesse voraussichtlich haben
wird. Falls sich der Vorstand nicht in der Lage sieht, eine abschlieBende Empfehlung abzugeben, hat er jeden-
falls die Argumente fiir die Annahme und die Ablehnung des Ubernahmeangebots unter Betonung der wesent-
lichen Gesichtspunkte darzustellen.

Auf dieser Grundlage duBert sich der Vorstand der CPAG zu dem Ubernahmeangebot wie folgt: Soweit sich dies
auf den Angebotspreis oder auf die zukiinftige Entwicklung der CPAG im Fall des Erfolgs des Ubernahmeange-
bots bezieht, hangt sie in erheblichem MaB von zukiinftigen Entwicklungen und Prognosen ab, die naturgeméaB mit
Beurteilungsunsicherheiten verbunden sind. Im Zusammenhang mit Rechtsfragen ist zu beachten, dass die Uber-
nahmekommission und andere Entscheidungsinstanzen auch zu anderen Beurteilungen gelangen kénnen.

Ferner weist der Vorstand ausdriicklich darauf hin, dass er die Angaben des Ubernahmeangebots, die sich nicht
auf die CPAG beziehen, nicht auf ihre Richtigkeit tiberpriifen kann und dies auch nicht getan hat.

1. Ausgangslage und Aktienkaufvertrag

1.1. Ausgangslage

Laut Ubernahmeangebot ist die Bieterin eine 100%ige Tochtergesellschaft der CP Group B.V. (,CP Group*),
an welcher mittelbar One Equity Partners lll., L.P. (,OEP*) beteiligt ist. OEP ist eine internationale Investment-
gesellschaft, die sich bei ihren Transaktionen auf die Chancen industrieller Konsolidierungen fokussiert. OEP
geht mit Konzernen als auch mittelstandischen Unternehmen langfristige Partnerschaften ein, um mittels strate-
gischer Veranderungen nachhaltige Wertsteigerung zu erzielen. OEP wurde 2001 gegriindet und verwaltet
exklusiv fur JPMorgan Chase & Co. ein Fondsvermégen von rund 8 Mrd. US Dollar. In Europa fiihrt OEP das
Beteiligungsgeschaft aus Frankfurt mit einem Team von zehn Management- und Investmentspezialisten und hat
in den vergangenen Jahren zahlreiche européische Unternehmen bei ihrem Wachstum erfolgreich begleitet.

GeméB Aussage der Bieterin ist JPMorgan Chase & Co. in mehr als 50 Landern aktiv und z&hlt in den Bereichen
Investment Banking, Privat- und Geschaftskunden, Abwicklungsdienstleistungen, Vermdgensverwaltung und
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Private Equity zu den weltweit fiihrenden Hausern. Die Aktien von JPMorgan Chase & Co. sind an der New York
Stock Exchange, der London Stock Exchange und der Tokioter Bérse zum Handel zugelassen.

CPAG ist eine Aktiengesellschaft nach Osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und Geschaftsanschrift
Opernring 17, 1010 Wien. Das Grundkapital der CPAG betragt EUR 17.448.000 und ist in 16.800.000 Stiick-
aktien zerlegt, von denen jede im gleichen Umfang beteiligt ist. Die Aktien der CPAG notieren im Prime Market
der Wiener Borse AG unter der ISIN ATO000943352.

CPBV halt 15.252.284 Stiickaktien (dies entspricht einer Beteiligung am Grundkapital der CPAG von rund
90,79 %). Die Ubrigen 1.547.716 Stiickaktien (entspricht einer Beteiligung am Grundkapital der CPAG von rund
9,21 %) sind im Streubesitz. Davon werden 118.500 Stiickaktien (dies entspricht einer Beteiligung am
Grundkapital der CPAG von rund 0,71 %) von Frau Christine de Castelbajac gehalten.

CPAG hilt wiederum eine 99,84 %-Beteiligung an der Duropack AG (wobei die restlichen 0,16 % von der
Constantia Flexibles Holding GmbH gehalten werden), eine 90 %-Beteiligung an der Austria Metall AG (,AMAG*)
und eine 100 %-Beteiligung an der Constantia Flexibles Holding GmbH.

Die aktuelle Aktion&rsstruktur stellt sich wie folgt dar:

Constantia Christine de . )
Packaging B.V. Castelbajac Sonstiger Streubesitz
(CPBV)
90,79% 0,71%

A
Constantia Packaging AG (CPAG)

92/ 100% 99,84%
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Duropack AG

Das Ubernahmeangebot wird von OEP (ber die Bieterin ausgefiihrt (siehe dazu Punkt 2.7 dieser AuBerung).

1.2. Aktienkaufvertrdage mit CPBV und Frau Christine de Castelbajac

Die Bieterin (als Mitglied der OEP-Gruppe) hat mit dem Hauptaktiondr der Constantia Packaging Gruppe, der
CPBY, am 12. Oktober 2009 einen Aktienkaufvertrag abgeschlossen, in dem sich die CPBV unter anderem ver-
pflichtet hat, 11.052.284 Aktien an der CPAG (entsprechend einer Beteiligung von rund 65,79 % am Grundkapital
der CPAG) bzw. bei Ausiibung der Option (wie unten definiert) 11.892.284 Aktien an der CPAG (entsprechend
einer Beteiligung von rund 70,79 % am Grundkapital der CPAG) (die ,CPBV-Aktien“) an die Bieterin zu verkaufen
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(der ,Aktienkaufvertrag“). Weiters wurde am 12. Oktober 2009 ein Aktienkaufvertrag zwischen Frau Christine de
Castelbajac und der Bieterin tiber den Verkauf von 118.500 Aktien an der CPAG (entsprechend einer Beteiligung
am Grundkapital der CPAG von rund 0,71%) abgeschlossen (der ,CdC-Aktienkaufvertrag®).

Die Gegenleistung fiir den Verkauf und die Ubertragung der CPBV-Aktien besteht in einem Barkaufpreis in der
Hohe von EUR 37,50 pro CPBV-Aktie. Die Dividendenberechtigung fiir das Jahr 2009 steht der CPBV soweit
zu, als die Dividende einen Betrag von EUR 1,17 pro Aktie nicht libersteigt. Der Anspruch der CPBV wird mit
der Hauptversammlung fillig, die Uber die Gewinnausschiittung lber das Geschaftsjahr 2009 beschlieBt (spa-
testens jedoch am 31. August 2010) und ist unabhingig vom Zeitpunkt des Closing des Aktienkaufvertrages
und von der Hoéhe der tatsachlichen Ausschiittung fiir das Geschéftsjahr 2009 zu zahlen. Ein méglicher tiber
EUR 1,17 pro Aktie hinausgehender Betrag steht der Bieterin zu.

Der Vollzug des Aktienkaufvertrages steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen:

i. Abschluss von zwei Vergleichen zwischen CPBYV einerseits und der Immoeast AG und der Fries-Gruppe
andererseits, aus deren Inhalt sich fiir die CPAG keine Verpflichtungen und keine wesentlich nachteiligen
Folgen ergeben kénnen und Eintritt aller aufschiebenden Bedingungen fiir die Rechtswirksamkeit dieser
Vergleiche (mit Ausnahme des Vollzugs des Aktienkaufvertrags);

ii. es liegt kein VerstoB der CPBV gegen bestimmte Gewahrleistungszusagen vor, wonach (a) die CPBV-Aktien
im Eigentum der CPBV stehen und von dinglichen Lasten frei sind, (b) die CPBV zur Verfiigung tber die
CPBV-Aktien berechtigt ist, (c) die CPBV-Aktien frei von dinglichen Lasten in das Eigentum der Bieterin
ubergehen und (d) tber das Vermdgen der CPBV kein Insolvenzverfahren eréffnet wurde;

iii. weder (a) sind die CPAG, die AMAG, die Duropack AG und die Constantia Flexibles Holding GmbH zah-
lungsunfahig noch (b) wurde ein Konkursverfahren, Ausgleichsverfahren oder Reorganisationsverfahren tiber
eine der genannten Gesellschaften ertffnet noch wurde eine Konkurseréffnung mangels Masse abgelehnt;

iv. die Nichtuntersagung des Vollzugs bzw. Genehmigung des Zusammenschlusses durch die zustidndigen
Kartellbehorden;

v. nur fir den Fall, dass bis zum 28. Februar 2010 keine Abwicklung des Aktienkaufvertrags stattfindet, da nur
noch erstere aufschiebende Bedingung nach (i) unerfiillt ist: Es ist keine Anderung, kein Ereignis oder Vorfall
bzw. sonst eine Auswirkung eingetreten, das bzw. der im letzten vor der Abwicklung des Aktienkaufvertrages
veroffentlichten Quartalsabschluss der CPAG zu einer Verringerung des konsolidierten Nettovermégens der
CPAG um 10 oder mehr Prozent gefiihrt hat oder hétte fuhren missen (verglichen mit dem konsolidierten
Nettovermdgen der CPAG in Hohe von EUR 479,7 Mio. basierend auf dem Eigenkapital laut IFRS-Quartals-
abschluss zum 30. September 2009 in Hohe von EUR 728,8 Mio. abzuiglich der Hybridanleihe in Hohe von
EUR 249,1 Mio., wobei die Quartalsberichte unter den Grundsétzen der Bilanz- und Bewertungskontinuitét
aufzustellen sind bzw. aufgestellt wurden);

vi. die Finanzierungsbestitigung des Sachverstandigen nach § 9 Abs 1 UbG fiir das Ubernahmeangebot liegt vor.

Von den oben genannten Bedingungen liegt die unter (vi) genannte zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der
Angebotsunterlage bereits vor.

Findet der Erwerb der CPBV-Aktien nicht statt, kann dadurch die unter Punkt 2.3.1 (i) dieser AuBerung ange-
filhrte Mindestannahmeschwelle, die eine aufschiebende Bedingung des Ubernahmeangebots darstellt, nicht
erreicht werden und wird daher das Ubernahmeangebot hinfallig. Nur fir den Fall, dass lediglich die im Punkt
1.2 (v) dieser AuBerung angefiihrte aufschiebende Bedingung des Aktienkaufvertrages nach Ende der An-
nahmefrist nicht eintritt — Anknilipfungspunkt ist diesfalls der IFRS-Quartalsabschluss zum 31. Mérz 2010 — und
der Erwerb der CPBV-Aktien daher nicht erfolgt, bleibt das Ubernahmeangebot trotzdem aufrecht (Wandlung in
ein Teilangebot) und wird bei Eintritt aller anderen Bedingungen abgewickelt.
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In dem Aktienkaufvertrag legte die Bieterin an die CPBV ferner das unwiderrufliche Angebot, zusétzlich 840.000
Aktien der CPBV (entsprechend einer Beteiligung am Grundkapital der CPAG von 5 %) an der CPAG gegen
Zahlung eines Kaufpreises von EUR 37,50 pro Aktie zu kaufen (die ,Option*). Diese Option kann von CPBV vor
Abwicklung des Aktienkaufvertrags und nur mit Wirkung zum Tag der Abwicklung des Aktienkaufvertrags durch
Abgabe einer unwiderruflichen Erkldrung gegentber der Bieterin ausgetibt werden. Die CPBV verpflichtete sich
unwiderruflich, am Tag der Abwicklung des Aktienkaufvertrags ihre tbrigen 3.360.000 Aktien der CPAG (ent-
sprechend einer Beteiligung am Grundkapital der CPAG von 20 %) bzw., fiir den Fall, dass CPBV die erwshn-
te Option nicht ausiibt, ihre iibrigen 4.200.000 Aktien der CPAG (entsprechend einer Beteiligung am Grund-
kapital der CPAG von 25 %) (die ,Riickbeteiligungsaktien*) gegen Ubertragung von Anteilen an der CP Group
Holding B.V. (einer Konzerngesellschaft der OEP: ,CP Group Holding“) an die Bieterin zu verduBern und zu
Ubertragen (die ,Rickbeteiligung).

SchlieBlich hat die CPBV im Aktienkaufvertrag zugesichert und garantiert, dass weder die CPBV noch gemein-
sam mit ihr vorgehende Rechtstréger in den letzten zwélf Monaten vor Unterfertigung des Aktienkaufvertrags
Aktien an der CPAG zu einem héheren Preis als EUR 37,50 je Stiickaktie erworben haben, und dass die CPBV
keine Hauptversammlung der CPAG unterstiitzen wird, in der lber eine der folgenden MaBnahmen ein zustim-
mender Beschluss gefasst wird: MaBnahmen, die auf der Hauptversammlung einer Zustimmung von 75 % oder
mehr bedirfen, MaBnahmen im Sinne des Umgriindungssteuergesetzes sowie Dividendenausschittungen (ein-
schlieBlich Sonderdividenden).

Sollte die Option von der CPBV nicht ausgetibt werden, stellen sich die Beteiligungsverhéltnisse an der CPAG
nach Durchfiihrung der Riickbeteiligung wie folgt dar:

CP Group Holding
Cooperatief U.A. Constantia Packaging BV (CPBV)

QSWZ

CP Group Holding BV

100%

CP Group BV

100%

A
Sulipo Beteiligungsverwaltungs GmbH

Restlicher

Streubesitz
(Bieterin)

290,79‘%\ sg,zy

Constantia Packaging AG (CPAG)
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Die Bieterin hat umgehend nach Unterfertigung der Vertrage die kartellrechtlichen Freigabeverfahren in den
erforderlichen Jurisdiktionen eingeleitet und hat in der Zwischenzeit bereits die Freigaben der zustandigen Wett-
bewerbsbehdrden der Europaischen Union, der Vereinigten Staaten von Amerika, Brasilien, Kanada, Serbien
und Ukraine erhalten; aussténdig sind somit lediglich die Freigaben bzw. Nichtuntersagungen durch die zustén-
digen Behorden in Russland.

Die Bieterin stellt entsprechend dem Aktienkaufvertrag ein freiwilliges Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung
an alle Aktiondre der CPAG mit Ausnahme von CPBV und Frau Christine de Castelbajac. Es ist beabsichtigt,
dass die Aktienerwerbe der Bieterin auf Grundlage des Aktienkaufvertrags und des Aktienkaufvertrags mit Frau
Christine de Castelbajac am selben Tag abgewickelt werden.

Wird der Aktienkaufvertrag nur deshalb nicht abgewickelt, weil lediglich die in Punkt 1.2 (v) dieser AuBerung
genannte aufschiebende Bedingung des Aktienkaufvertrages — MAC (Material Adverse Change) — nach Ende
der Annahmefrist nicht eingetreten ist, wird das Ubernahmeangebot in ein Teilangebot gewandelt. Mit anderen
Worten: Wenn ein Vollzug des Aktienkaufvertrages nur deshalb nicht stattfindet, weil die im Aktienkaufvertrag
enthaltene Material Adverse Change (MAC) Klausel nach Ende der Annahmefrist schlagend geworden ist und
alle sonstigen Bedingungen des Ubernahmeangebots eingetreten sind, verpflichtet sich die Bieterin gegeniiber
den Streubesitzaktiondren der CPAG unwiderruflich, das Ubernahmeangebot als ein éffentliches Teilangebot,
gerichtet auf alle kaufgegenstindlichen Aktien, zu den im Ubernahmeangebot definierten Konditionen und
Bedingungen zu erfiillen. Diese Wandlung stellt eine Anderung des Ubernahmeangebots analog zu § 15 UbG
dar und erfolgt mit Nicht- Eintritt der aufschiebenden Bedingung des Aktienkaufvertrages, welche in Punkt 1.2
(v) dieser AuBerung niaher beschrieben ist. Die Bieterin wird die Angebotsadressaten umgehend nach Versffent-
lichung der Quartalszahlen tiber den allfalligen Eintritt der Wandlung in das Teilangebot informieren. Die Bieterin
raumt jenen Aktionaren der CPAG, die das Ubernahmeangebot vor Versffentlichung der Erklarung der Wandlung
angenommen haben, das Recht ein, innerhalb von zehn Bérsetagen ab einer solchen Versffentlichung (wobei
der Tag der Verdffentlichung dieser Erklarung nicht mitzuzahlen ist) von der Annahme zuriickzutreten. Macht ein
solcher Aktiondr von diesem Riicktrittsrecht nicht Gebrauch, so bleibt seine Annahmeerklarung wirksam.

Die Annahmefrist lauft vom 21. Januar 2010 bis einschlieBlich 1. April 2010, 17:30 Uhr, Ortszeit Wien.

2. Beurteilung des Ubernahmeangebots

2.1. Kaufgegenstand

Das Ubernahmeangebot ist auf den Erwerb von sémtlichen an der Wiener Borse zum amtlichen Handel zuge-
lassenen Aktien der CPAG (ISIN AT0000943352), jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
rund EUR 1,04 gerichtet, die sich nicht im Eigentum der CPBV oder von Frau Christine de Castelbajac befinden.
Das Ubernahmeangebot richtet sich somit nicht auf den Erwerb (a) der CPBV-Aktien, (b) der Riickbeteiligungs-
aktien und (c) der Aktien von Frau Christine de Castelbajac.

Die Zielgesellschaft hélt derzeit keine eigenen Aktien. Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 12. Mai 2006
wurde der Vorstand der CPAG gemidB § 169 AktG ermichtigt, das Grundkapital bis zum 12. Mai 2011 um bis
zu EUR 8.724.000 gegen Bar- oder Sacheinlage auch mit Bezugsrechtsausschluss zu erhéhen. Hiervon wurde
bis zur Verdffentlichung der Angebotsunterlage kein Gebrauch gemacht.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage halten CPBV 15.252.284 und Frau Christine de
Castelbajac 118.500 Stiick Aktien an der Zielgesellschaft. Die Bieterin oder andere mit der Bieterin gemeinsam
vorgehende Rechtstrager ausgenommen die CPBV (die gegenwartig 90,79 % der Aktien hélt) halten zum
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Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage keine Aktien an der Zielgesellschaft. Demnach richtet sich
das gegensténdliche Kaufangebot auf den Erwerb von bis zu 1.429.216 Stiick Inhaberaktien an der Ziel-
gesellschaft. Dies entspricht einem Anteil von rund 8,51 % des gesamten Grundkapitals der Zielgesellschaft.

2.2, Angebotspreis

2.2.1. Ermittlung des Angebotspreises
Die Bieterin bietet den Inhabern der kaufgegenstandlichen Aktien an, die Aktien zu einem Preis von EUR 38,67
je Aktie zu erwerben.

GemiB § 26 Abs 1 UbG hat der Preis eines freiwilligen Angebots zur Kontrollerlangung

i. mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bérsekurs des jewei-
ligen Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs Monate vor demjenigen Tag zu entsprechen, an dem
die Absicht, ein Angebot abzugeben, bekannt gemacht wurde, und

ii. darf die hochste von der Bieterin oder von einem gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstrager innerhalb der
letzten 12 Monate vor Anzeige des Angebots in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fur dieses
Beteiligungspapier der Zielgesellschaft nicht unterschreiten. Dasselbe gilt in Bezug auf Gegenleistungen flir
Beteiligungspapiere, zu deren zukiinftigem Erwerb die Bieterin oder ein gemeinsam mit ihr vorgehender
Rechtstrager berechtigt oder verpflichtet ist.

Der durchschnittliche nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Bérsekurs wéhrend der letzten sechs
Monate vor Bekanntmachung der Angebotsabsicht, das ist der Zeitraum von 14. April 2009 bis inklusive 9. Oktober
2009 betragt EUR 30,07 je Aktie.

Der Angebotspreis je kaufgegensténdlicher Aktie liegt daher deutlich tber dem durchschnittlichen nach jeweili-
gen Handelsvolumina gewichteten Borsekurs wahrend der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebots-
absicht am 12. Oktober 2009 und entspricht daher den Vorgaben des § 26 Abs 1 3. Satz UbG.

2.2.2. Unternehmenskennzahlen und Kursziele
Der Schlusskurs fiir Aktien der CPAG an der Wiener Bérse am 9. Oktober 2009, dem letzten Handelstag vor
der Bekanntgabe der Angebotsabsicht am 12. Oktober, lag mit EUR 37,79 unter dem Angebotspreis.

Die nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Durchschnittskurse der letzten Woche vor Bekanntgabe
der Angebotsabsicht (12. Oktober 2009) und der letzten 1, 3 und 12 Kalendermonate vor dem Tag der Bekannt-
gabe der Angebotsabsicht (12. Oktober 2009) in EUR sowie der Prozentsatz, um den der Angebotspreis diese
Werte ubersteigt, betragen:

1 Woche 1 Monat 3 Monate 12 Monate
Durchschnittskurs @ EUR 37,26 EUR 36,44 EUR 31,45 EUR 25,40
Pramie in % @ 3,8 % 6,1 % 23,0 % 52,2 %

(1) Basis: nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete Kurse
(2) Basis: Durchschnittskurs
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Die wesentlichen Finanzkennzahlen der letzten 3 (Konzern-)Jahresabschliisse der Zielgesellschaft lauten
(in EUR):

2009 2008 2007 2006
Jahres-Héchstkurs @ EUR 38,48 EUR 52,40 EUR 56,50 EUR 38,50
Jahres-Tiefstkurs @ EUR 15,20 EUR 19,75 EUR 37,20 EUR 30,92
Gewinn pro Aktie @ - EUR 4,47 EUR 5,41 EUR 2,99
Dividende pro Aktie - EUR 140¢% EUR 1,209 EUR 0,80
Buchwert pro Aktie © - EUR 22,68 EUR 19,55 EUR 17,83

(1) Basis: Tages-Schlusskurse

(2) Basis: Gewichteter Durchschnitt der Aktienanzahl

(38) Basis: Aktienanzahl am Jahresende, Angaben auf der Grundlage des Eigenkapitals laut IFRS-Konzernabschluss ohne Minderheitsanteile,
fiir 2008 unter Abzug des Hybridkapitals (vom Eigenkapital) in Héhe von EUR 249,1 Mio.

(4) Inklusive Bonus i.H. von EUR 0,20

Die im Jahr 2009 von Investmentbanken zur Aktie erstellten Analysen geben die in der nachstehenden Tabelle
angefiihrten Kursziele an:

Datum Kursziel
Raiffeisen Centrobank 1. September 2009 EUR 35,00
Berenberg Bank 13. August 2009 EUR 43,00
Durchschnitt EUR 39,00

Der Angebotspreis von EUR 38,67 liegt somit in der GréBenordnung des Durchschnitts der beiden Analysen
der Investmentbanken.

Der von der Bieterin fiir die gemaB dem Aktienkaufvertrag mit CPBV und dem Aktienkaufvertrag mit Frau Christine
de Castelbajac vereinbarte Kaufpreis in Hohe von EUR 37,50 ist das Ergebnis eines beschrankten Auktions-
prozesses von Investmentbanken und der darliber mit den jeweiligen Kaufern gefiihrten Verhandlungen.

2.3. Bedingungen des Ubernahmeangebots

2.3.1. Aufschiebende Bedingungen

Das Ubernahmeangebot zur Kontrollerlangung steht unter den folgenden aufschiebenden Bedingungen:

(i) Das Ubernahmeangebot ist kraft Gesetz (§ 25a Abs 2 UbG) dadurch bedingt, dass der Bieterin bis zum
Ablauf der Annahmefrist Annahmeerklarungen zugehen, die mehr als 50 % der stindig stimmberechtigten
Aktien umfassen, die Gegenstand des Ubernahmeangebots sind. Erwerben die Bieterin oder mit ihr gemein-
sam vorgehende Rechtstrager parallel zum Ubernahmeangebot stindig stimmberechtigte Aktien, so sind
diese Erwerbe den Annahmeerklarungen gemaB § 25a Abs 2 UbG hinzuzurechnen. Die von der Bieterin
aufschiebend bedingt erworbenen CPBV-Aktien, Riickbeteiligungsaktien und Aktien von Frau Christine de
Castelbajac (zusammen die ,Zu Ubertragenden Aktien*) sind bei der Berechnung der Erfiillung vorstehen-
der Bedingung im Falle des dinglichen Vollzuges des Aktienkaufvertrages bzw. des Aktienkaufvertrages mit
Frau Christine de Castelbajac zu beriicksichtigen, weil die Zu Ubertragenden Aktien parallel zum Ubernah-
meangebot zu nicht glinstigeren Bedingungen erworben wurden, inhaltlich im wesentlichen ein Gleichlauf
der noch ausstiandigen aufschiebenden Bedingungen des Erwerbes der Zu Ubertragenden Aktien und der
Bedingungen des Ubernahmeangebots besteht, und der Erwerb der Zu Ubertragenden Aktien bereits im
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Wissen um das bevorstehende Ubernahmeangebot und dessen wesentlicher Angebotsbedingungen ver-
einbart wurde. Die Zu Ubertragenden Aktien sind daher nach MaBgabe der vorstehenden Bestimmungen
bei der Berechnung der 50 %-Schwelle den Annahmeerkldrungen hinzuzurechnen (siehe § 25a Abs 2 letz-
ter Satz UbG).

Die Bieterin muss daher zur Erfilllung der Bedingung des § 25a Abs 2 UbG bis zum Ende der Annahmefrist iiber
mindestens 8.400.001 Stiick Aktien verfiigen. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Ubernahmeangebots
hatte die Bieterin insgesamt 15.370.784 Aktien, das sind 91,49 % des Grundkapitals der CPAG, aufschiebend
bedingt erworben. Die Durchfiihrung des Erwerbs dieser Aktien steht zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der
Angebotsunterlage inhaltlich noch unter den in der Angebotsunterlage enthaltenen aufschiebenden Bedingun-
gen. Sofern der Erwerb der CPBV-Aktien vollzogen und abgewickelt wird, wird jedenfalls auch die Mindest-
annahmeschwelle von mehr als 50 % der stéandig stimmberechtigten Aktien erreicht werden.

Im Fall der Wandlung des Ubernahmeangebots in ein Teilangebot entfillt die aufschiebende Bedingung nach

diesem Punkt.

(ii.) Das Ubernahmeangebot ist weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass die Nichtuntersagung des Vollzugs
bzw. Genehmigung des Zusammenschlusses von den zustandigen Kartellbehsrden in Brasilien und Russland
bis zum 30. Juni 2010 vorliegt. Dem steht gleich, dass der mittels des Ubernahmeangebots geplante Erwerb
von Aktien als von den zustindigen Kartellbehérden freigegeben gilt oder diese auf das Erfordernis einer
Freigabe verzichten.

(iii.) Das Ubernahmeangebot ist weiters durch den Abschluss von zwei Vergleichen zwischen CPBV einerseits
und der Immoeast AG und der Fries-Gruppe andererseits, aus deren Inhalt sich fur die CPAG keine
Verpflichtungen und keine wesentlich nachteiligen Folgen ergeben kénnen und Eintritt aller aufschiebenden
Bedingungen fiir die Rechtswirksamkeit dieser Vergleiche (mit Ausnahme des Vollzugs des Aktienkauf-
vertrags) aufschiebend bedingt.

(iv.) Das Ubernahmeangebot ist weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass kein VerstoB der CPBV gegen die
im Aktienkaufvertrag abgegebenen Gewahrleistungszusagen vorliegt, wonach (a) die CPBV-Aktien im
Eigentum der CPBV stehen und frei von dinglichen Lasten sind, (b) die CPBV zur Verfiigung lber die
CPBV-Aktien berechtigt ist, (c) die CPBV-Aktien frei von dinglichen Lasten in das Eigentum der Bieterin
ubergehen und (d) tiber das Vermégen der CPBV kein Insolvenzverfahren eréffnet wird.

(v.) Das Ubernahmeangebot ist weiters dadurch aufschiebend bedingt, dass weder (a) die CPAG, AMAG,
Duropack AG und Constantia Flexibles Holding GmbH zahlungsunféhig ist noch (b) ein Konkursverfahren,
Ausgleichsverfahren oder Reorganisationsverfahren tiber eine der genannten Gesellschaften eréffnet wurde
noch eine Konkurser6ffnung mangels Masse abgelehnt wurde.

(vi.) Nur fiir den Fall, dass bis zum 28. Februar 2010 keine Abwicklung des Aktienkaufvertrags stattfindet, da nur
noch die in diesem Punkt 2.3.1 (jii) angefiihrte aufschiebende Bedingung des Ubernahmeangebots unerfiillt
ist, ist das Ubernahmeangebot schlieBlich dadurch bedingt, dass bis zum Zeitpunkt des Eintrittes oder des
Verzichts auf die anderen aufschiebenden Bedingungen der Angebotsunterlage, keine Anderung, kein
Ereignis oder Vorfall bzw. sonst eine Auswirkung eingetreten ist, das bzw. der im letzten vor Ende der
Annahmefrist verdffentlichten Quartalsabschluss oder Jahresabschluss der CPAG zu einer Verringerung
des konsolidierten Nettovermégens der CPAG um 10 oder mehr Prozent gefiihrt hat oder hatte fiihren mus-
sen (verglichen mit dem konsolidierten Nettovermégen der CPAG in Hohe von EUR 479,7 Mio. basierend
auf dem Eigenkapital laut IFRS-Quartalsabschluss zum 30. September 2009 in Hohe von EUR 728,8 Mio.
abziiglich der Hybridanleihe in Hohe von EUR 249,1 Mio., wobei die Quartalsberichte unter den Grund-
sétzen der Bilanz- und Bewertungskontinuitét aufzustellen sind bzw. aufgestellt wurden).
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Das Ubernahmeangebot ist dadurch gekennzeichnet, dass fiir den Eintritt der in Punkt 2.3.1 (iii) dieser AuBe-
rung genannten Bedingung des Ubernahmeangebots komplexe Verhandlungen zwischen Personen, die nicht
Partei des Aktienkaufvertrages oder des Ubernahmeverfahrens sind, erforderlich sind, deren Ausgang in zeit-
licher und inhaltlicher Sicht aus Sicht der Bieterin offen ist. Die Bieterin weist in diesem Zusammenhang aus-
driicklich darauf hin, dass fiir die CPBV keine — wie auch immer geartete — rechtliche Verpflichtung besteht, die
in Punkt 2.3.1 (iii) dieser AuBerung genannten Vergleiche abzuschlieBen; die CPBV hat diesbeziiglich auch keine
Bemiihungszusage abgegeben, sodass die Eintrittswahrscheinlichkeit dieser Bedingung von der Bieterin nur
schwer beurteilt werden kann.

Findet der Erwerb der Zu Ubertragenden Aktien aus den hier genannten oder aus anderen Griinden (z. B. im Fall
eines VertragsverstoBes der CPBV) nicht statt, kann dadurch die in der Bedingung gem&B Punkt 2.3.1 (i) die-
ser AuBerung angefiihrte Mindestannahmeschwelle nicht erreicht werden und wird daher das Ubernahmeange-
bot hinfallig. Wird der Aktienkaufvertrag nur deshalb nicht abgewickelt, weil lediglich die in Punkt 1.2. (v) dieser
AuBerung genannte aufschiebende Bedingung des Aktienkaufvertrages nicht eingetreten ist, wird das Ubernah-
meangebot dennoch abgewickelt.

2.3.2. Verzicht, Eintritt bzw. Nichteintritt der aufschiebenden Bedingungen

Die Bieterin behélt sich vor, auf den Eintritt von einzelnen aufschiebenden Bedingungen (im Hinblick auf die in
Punkt 2.3.1 (ii) dieser AuBerung angefiihrte Bedingung auch hinsichtlich einzelner Jurisdiktionen) zu verzichten,
womit diese als eingetreten gelten. Auf den Eintritt der in Punkt 2.3.1 (i) dieser AuBerung angefiihrten gesetz-
lichen Bedingung der Erzielung einer Mindestannahmeschwelle von insgesamt mehr als 50 % sowie auf den
Eintritt der in Punkt 2.3.1 (jii) genannten Bedingung kann nicht verzichtet werden.

Die in Punkt 2.3.1 (i) genannte gesetzliche Bedingung der Erzielung einer Mindestannahmeschwelle von insge-
samt mehr als 50 % entfallt im Falle der Wandlung des Ubernahmeangebots in ein Teilangebot.

Die Bieterin wird einen Verzicht auf aufschiebende Bedingungen, den Eintritt bzw. endgdiltigen Nichteintritt jeder
aufschiebenden Bedingung unverziiglich in den unter Punkt 2.5 dieser AuBerung genannten Versffentlichungs-
medien bekannt machen. Sobald die Bieterin Kenntnis dartiber hat, dass eine der Bedingungen nicht innerhalb vor-
genannter Frist erflillt wird, wird die Bieterin dies sowie einen allfalligen Verzicht auf den Eintritt dieser Bedingung
unverziiglich in den unter Punkt 2.5 dieser AuBerung genannten Verdffentlichungsmedien bekannt geben.

Das Ubernahmeangebot und die Vertrige, die mit der Annahme des Ubernahmeangebots geschlossen werden,
werden im Falle, dass (a) die in Punkt 2.3.1 (i) dieser AuBerung genannte Bedingung des Ubernahmeangebots
nicht bis zum 30. Juni 2010 und (b) die tbrigen in Punkt 2.3.1 dieser AuBerung genannten Bedingungen des
Ubernahmeangebots nicht innerhalb der urspriinglichen Annahmefrist erfiillt worden sind, bzw. die Bieterin bis
dahin — mit Ausnahme der unter Punkt 2.3.1 (i) und (iii) dieser AuBerung angefiihrten Bedingungen, auf welche
nicht verzichtet werden kann — nicht auf deren Erflillung verzichtet hat, unwirksam.

2.4. Annahmefrist und Abwicklung des Ubernahmeangebots

2.4.1. Annahmefrist
Die Frist fir die Annahme des Ubernahmeangebots betragt zehn Wochen. Das Ubernahmeangebot kann daher
von 21. Januar 2010 bis einschlieBlich 1. April 2010, 17:30 Uhr, Ortszeit Wien angenommen werden.

GemaB § 19 Abs 1c UbG verlangern sich die Annahmefristen durch die Abgabe eines konkurrierenden Ange-
bots automatisch fiir alle bereits gestellten Angebote bis zum Ende der Annahmefrist fiir das konkurrierende
Ubernahmeangebot, sofern die Bieterin nicht den Riicktritt von dem Ubernahmeangebot erklart hat.
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2.4.2. Nachfrist (Sell-out)

Fiir alle Beteiligungspapierinhaber der CPAG, die das Ubernahmeangebot nicht innerhalb der Annahmefrist
angenommen haben, verlidngert sich gemaB § 19 Abs 3 Z 3 UbG die Annahmefrist bei erfolgreicher Durch-
fuhrung des Ubernahmeangebots um drei Monate ab Bekanntgabe (Verdffentlichung) des Ergebnisses, das
heiBt bis zum 1. Juli 2010.

2.4.3. Abwicklung des Ubernahmeangebots
Zu Details der Abwicklung des Ubernahmeangebots siehe Punkte 2.5 bis 2.7 der Angebotsunterlage.

Besonders sei darauf hingewiesen, dass die zum Verkauf eingereichten Aktien bis zur Ubertragung des Eigen-
tums weiterhin unter der ISIN ATOOOOAOG 1RO unter ,Constantia Packaging — zum Verkauf eingereichte Aktien*
handelbar bleiben.

2.5. Bekanntmachungen und Veréffentlichung des Ergebnisses

Die Verdffentlichung des Ergebnisses des Ubernahmeangebots wird unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist
im Amtsblatt zur Wiener Zeitung, sowie auf der Website der Zielgesellschaft (http://www.constantiapackaging.com)
verdffentlicht.

Gleiches gilt auch fiir alle anderen Erklarungen und Bekanntmachungen der Bieterin im Zusammenhang mit diesem
Ubernahmeangebot.

2.6. Gleichbehandlung

Die Bieterin bestatigt, dass der Angebotspreis fiir alle Aktionére gleich ist. Weder die Bieterin noch ein mit der
Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager haben innerhalb der letzten zwolf Monate vor Anzeige des Uber-
nahmeangebots Aktien der CPAG zu einem hoheren Preis als EUR 38,67 pro Aktie erworben oder den Erwerb
zu einem hoheren Preis vereinbart.

Die Bieterin und die gemeinsam vorgehenden Rechtstrager diirfen gemaB § 16 Abs 1 UbG bis zum Ende der
Annahmefrist sowie gegebenenfalls bis zum Ende der Nachfrist (§ 19 Abs 3 UbG) keine rechtsgeschaftlichen
Erklarungen abgeben, die auf den Erwerb von Aktien zu besseren Bedingungen als im Ubernahmeangebot
gerichtet sind, es sei denn, die Bieterin verbessert das Ubernahmeangebot oder die Ubernahmekommission
gestattet aus wichtigem Grund eine Ausnahme.

Gibt die Bieterin oder ein gemeinsam vorgehender Rechtstrager dennoch eine Erklarung auf Erwerb zu besseren
als den im Ubernahmeangebot angegebenen Bedingungen ab, so gelten gemaB § 16 Abs 2 UbG diese besse-
ren Bedingungen auch fiir alle anderen Aktionére der Zielgesellschaft, auch wenn sie das Kaufangebot bereits
angenommen haben, es sei denn, dass sie dem widersprechen.

Erwerben die Bieterin oder gemeinsam vorgehende Rechtstrager innerhalb von neun Monaten nach Ablauf der
Annahmefrist oder gegebenenfalls Nachfrist Aktien und wird hiefiir eine hohere Gegenleistung als im Ubernah-
meangebot gewahrt oder vereinbart, so ist die Bieterin nach MaBgabe von § 16 Abs 7 UbG gegentiber allen
Aktionaren, die das Ubernahmeangebot angenommen haben, zur Zahlung des Unterschiedsbetrags verpflichtet.
Dies gilt nicht, soweit die Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstréger Anteile der CPAG im Rahmen
einer Kapitalerhbhung erwerben oder fiir den Fall, dass im Zuge eines Verfahrens nach dem Gesellschafter-
ausschlussgesetz (GesAusG; Squeeze-out) eine hdhere Gegenleistung erbracht wird.

Wenn die Bieterin eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft innerhalb von neun Monaten nach
Ablauf der Annahmefrist oder gegebenenfalls Nachfrist weiterverduBert, so ist nach MaBgabe von § 16 Abs 7
UbG ebenfalls eine Nachzahlung in Hohe des anteiligen VerauBerungsgewinns an die Aktionare zu erbringen.
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Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziiglich durch die Bieterin verdffentlicht (vgl. Punkt 2.5 dieser
AuBerung). Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre Kosten binnen zehn Bérsetagen ab
Veroffentlichung tber die UniCredit Bank Austria AG als die 6sterreichische Zahlstelle der Bieterin veranlassen.
Tritt der Nachzahlungsfall innerhalb der Neun-Monats-Frist nicht ein, wird die Bieterin eine entsprechende
Erklarung an die Ubernahmekommission richten. Der Sachverstindige der Bieterin wird diese Mitteilung priifen
und deren Inhalt bestéatigen.

2.7. Angaben zur Bieterstruktur

Die Bieterin ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit Sitz in Wien, registriert im Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Nummer FN 332189 p. Unternehmensgegenstand der Bieterin ist das Halten
und die Verwaltung der Beteiligung an der CPAG. Alleinige Gesellschafterin der Bieterin ist CP Group, deren
Alleingesellschafter CP Group Holding ist.

Derzeitige Geschaftsfihrer der Bieterin sind Herr Johann-Melchior Wilhelm Curt Ritter und Edler von Peter und
Herr Josephus Maria Johannes Kallen. Die Herren von Peter und Kallen bekleiden auch noch Funktionen in ande-
ren Gesellschaften der OEP-Gruppe.

Bei der Bieterin handelt es sich um eine Holdinggesellschaft, welche von der OEP-Gruppe im Hinblick auf die
geplante Transaktion erworben wurde. Alleinige Gesellschafterin der Bieterin ist CP Group.

Bei der CP Group handelt es sich um eine Gesellschaft nach niederléandischem Recht, deren alleinige Gesell-
schafterin CP Group Holding ist. Derzeitige Alleingesellschafterin von CP Group Holding ist die CP Group
Coobperatif (,CP COOP*), welche von drei Fondgesellschaften der OEP errichtet wurde. Die Bieterin wird mit-
telbar durch diese drei Fondgesellschaften von der OEP kontrolliert, deren mittelbare Alleingesellschafterin
JPMorgan Chase & Co. ist.

Dieses Ubernahmeangebot wird von der Bieterin unterbreitet. Mittelbar kontrollierender Gesellschafter der Bie-
terin ist OEP, deren mittelbarer Gesellschafter wiederum JPMorgan Chase & Co. ist. Zwecks Umsetzung der
geplanten Transaktion (Abwicklung des Aktienkaufvertrages, des Aktienkaufvertrags mit Frau Christine de
Castelbajac und Closing des Ubernahmeangebots) wurde die Bieterin als &sterreichische Mantelgesellschaft
mittelbar von OEP erworben. Unmittelbarer Gesellschafter der Bieterin ist CP Group, deren Alleingesellschafter
derzeit die CP Group Holding ist. Sémtliche Anteile an CP Group Holding werden von CP COOP gehalten, an
welcher OEP mittelbar beteiligt ist. OEP kann daher auf die Austibung der Stimmrechte in der Bieterin mittelbar
maBgeblichen Einfluss nehmen und kontrolliert daher auch mittelbar die Bieterin. Zum Zeitpunkt des Closing des
Aktienkaufvertrages wird die CPBV entweder mit 25 % oder mit 20 % (nach freier Wahl von CPBV) an der CP
Group Holding beteiligt sein.

OEP und ihre Konzerngesellschaften CP Group, CP Group Holding und CP COOP sind daher ebenso wie
JPMorgan Chase & Co. aufgrund von § 23 UbG mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrager im Sinne
von § 1 Z 6 UbG. Die Bieterin weist in diesem Zusammenhang auf § 7 Z 12 UbG hin, wonach Angaben uber
von der Bieterin kontrollierte Rechtstrager (§ 1 Z 6 zweiter Satz UbG) entfallen kénnen, wenn die kontrollierten
Rechtstrager fir die Entscheidung der Angebotsadressaten nicht von Bedeutung sind.

SchlieBlich gilt auch die CPBV - vor dem Hintergrund der oben dargestellten Ruckbeteiligung — als mit der
Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstrager.
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Die Bieterin und mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrager verfligen, mit Ausnahme der CPBYV, tiber
keine Aktien an der Zielgesellschaft. Mit Ausnahme der zum Tag der Abwicklung des Aktienkaufvertrags zu
erwerbenden CPBV-Aktien, der Riickbeteiligungsaktien und der Aktien von Frau Christine de Castelbajac haben
weder die Bieterin noch die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager zum Zeitpunkt der Veréffentlichung
der Angebotsunterlage Vereinbarungen tiber den Erwerb von weiteren Beteiligungspapieren der CPAG abge-
schlossen.

Wie oben ausgefiihrt, halten weder die Bieterin noch, mit Ausnahme der CPBV, gemeinsam mit ihr vorgehende
Rechtstrager zum Zeitpunkt der Verodffentlichung der Angebotsunterlage Aktien an der Zielgesellschaft. Zwischen
der Zielgesellschaft und der OEP-Gruppe bestand auch bisher keine Kooperation.

Weder die Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam vorgehende Rechtstrager haben verbleibenden oder aus-
scheidenden Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats der CPAG in Zusammenhang mit dem Ubernahme-
angebot vermégenswerte Vorteile gewéhrt, angeboten oder versprochen.

3. Zukiinftige Geschaftspolitik

Die CPAG ist eine borsenotierte, 6sterreichische, strategische Managementholdinggesellschaft. Sie investiert in
mittelstandische Industriebetriebe und dazugehorige Dienstleistungen. Die CPAG Gruppe ist in den Bereichen
»Aluminium®, ,Wellpappe" und ,Flexible Verpackung” tatig. Die Bieterin hat die Absicht geduBert sowohl durch
organisches Wachstum, als auch durch Akquisitionen die strategische Weiterentwicklung aller drei Geschifts-
bereiche der CPAG zu unterstiitzen.

Im Bereich Aluminium ist der mittelfristige Ausbau der bestehenden Kapazitdten geplant. Im Bereich Flexibles, der
vor allem in Europa fiihrende Positionen im Dairy & Food, Labels als auch Pharma & Film Segment einnimmt, bie-
ten sich nach Auffassung der Bieterin und der mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager interessante
Akquisitions- und Konsolidierungschancen. Auf der Basis der sich dabei ergebenden Synergien sowie aus den
bisher eingeleiteten EffizienzmaBnahmen wird erwartet, dass sich weitere Margenverbesserungen erzielen lassen.
Im Bereich Duropack soll vor allem die starke Stellung im stidosteuropaischen Markt weiter ausgebaut werden.

Im Rahmen der strategischen Weiterentwicklung ist beabsichtigt, die enge partnerschaftliche Zusammenarbeit
mit der Gesellschaft, den Mitarbeitern und dem Managementteam fortzufiihren und dem oberen Fiihrungskreis
die Moglichkeit einzurdaumen, sich unternehmerisch in die kiinftige Ausrichtung der heutigen Unternehmens-
bereiche einzubringen.

3.1. Rechtliche Rahmenbedingungen und Bérsenotierung

Die Bieterin strebt derzeit eine vollstandige Ubernahme der CPAG an und beabsichtigt daher, nach Abwicklung
der Aktienkaufvertrage und des Ubernahmeangebots einen Gesellschafterausschluss (Squeeze-Out) durchzu-
fahren.

Daneben schlieBt die Bieterin keine gesellschaftsrechtlichen Moglichkeiten des Ausscheidens der nach Durch-
filhrung des Ubernahmeangebots verbliebenen Aktionire aus, wie etwa die Verschmelzung der CPAG mit einer
anderen Gesellschaft, die Umwandlung der CPAG in eine andere Rechtsform oder die errichtende Umwandlung
der Gesellschaft in eine Personengesellschaft.
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Aufgrund des bei Ermittlung des Abfindungsbetrages im Zuge einer gesellschaftsrechtlichen MaBnahme vorzu-
nehmenden Unternehmensbewertung und des unterschiedlichen Bewertungsstichtags ist der den dann verblei-
benden Aktionaren der CPAG anzubietende Betrag aus heutiger Sicht nicht vorhersehbar.

Ein Ausscheiden der Aktie aus dem Amtlichen Handel der Wiener Borse ist bei Unterschreiten der gesetzlichen
Zulassungsvoraussetzungen nicht auszuschlieBen. Die fiir den Verbleib im Marktsegment Prime Market erforder-
liche Mindeststreuung besteht insbesondere dann nicht mehr, wenn die Borsekapitalisierung des Streubesitzes
insgesamt EUR 30 Millionen unterschreitet. Bei der Berechnung des Streubesitzes werden grundsatzlich nur
Beteiligungen unter 5 % berticksichtigt.

Eine mogliche Beendigung des Borsehandels wiirde vermutlich zu einer stark reduzierten Liquiditit der Aktien
fuhren und kénnte die marktmaBige Preisbildung einschranken.

Daneben schlieBt die Bieterin auch keine sonstigen gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen im Bezug auf den
CPAG Konzern aus.

3.2. Auswirkungen auf die Beschaftigungssituation und Standortfragen

Dem Vorstand ist laut Ubernahmeangebot weder eine Verlegung des Standortes der CPAG bekannt, noch die
Verlegung der Standorte einer der direkten Tochtergesellschaften der CPAG, néamlich der AMAG, der Duropack
AG und der Constantia Flexibles Holding GmbH. Auch ist nach derzeitigem Kenntnisstand des Vorstands auf
Veranlassung der Bieterin kein unmittelbarer Stellenabbau in groBerem Ausmal beabsichtigt.

3.2.1. Arbeitnehmer, Glaubiger und 6ffentliches Interesse

Aufgrund der Aussagen der Bieterin, dass kein unmittelbarer Stellenabbau in gréBerem AusmaB beabsichtigt ist
und Interesse an der Fortsetzung der Unternehmensfiihrung durch das derzeitige Management Team besteht, ist
fur die Arbeitnehmer keine Verschlechterung der Beschéftigungsbedingungen erkennbar.

Einige der von der CPAG-Gruppe abgeschlossenen Vertrdge enthalten Change-of-Control Bestimmungen,
welche durch die Durchfiihrung des Aktienkaufvertrages und/oder des Ubernahmeangebots ausgelost wiirden.

Aus dem Ubernahmeangebot ergeben sich gednderte Finanzierungsbedingungen fiir die Zielgesellschaft. Nach
der erfolgreichen Ubernahme sind aufgrund von Change-of-Control Klauseln in Kreditvertragen EUR 125 Mio.
rtickzuftihren und zu refinanzieren. Fiir die im Jahr 2008 begebene Hybridanleihe in Héhe von EUR 250 Mio.
kann sich laut Anleihebedingungen im Falle eines Eigentlimerwechsels ein Anstieg in der jahrlichen Verzinsung
um 5 % von 7,16 % auf 12,16 % ergeben. Die Laufzeit dieser Anleihe ist unendlich, erstmalig durch die Emittentin
im Jahre 2015 kiindbar. Die Emittentin hat unter bestimmten Voraussetzungen, wie z.B. dem Eintritt eines Kontroll-
wechsels, das Recht auf vorzeitige Kiindigung. Die Glaubiger haben dagegen keinerlei Kiindigungsrechte. Die
Anleihe entspricht allen Kriterien, um nach IFRS zu 100 % als Eigenkapital bilanziert zu werden und wird von der
CPAG entsprechend als solches ausgewiesen.

Aufgrund der oben angefiihrten Aussagen der Bieterin betreffend die Standorte der CPAG und deren direk-
ten Tochtergesellschaften wird aus der Sicht des Vorstands auch den Interessen der Offentlichkeit Rechnung
getragen.

3.2.2. Interessenlage der Organmitglieder der CPAG

Der Vorstand erklart, dass ihm von der Bieterin fiir den Fall der erfolgreichen Durchfiihrung des Ubernahmeange-
bots keine vermdgenswerten Vorteile angeboten oder gewzhrt wurden. Dem Vorstand wurden auch fir den Fall
des Scheiterns des Ubernahmeangebots von keiner Seite vermégenswerte Vorteile angeboten oder gewahrt.
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Derzeitiger Aktienbestand der Organmitglieder:

Anzahl CPAG — Aktien
Frau Christine de Castelbajac, Mitglied des Aufsichtsrats 118.500
Dr. Wolfgang Pfarl, Aufsichtsratsvorsitzender -
Dr. Ginter Cerha, Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender -
Dr. Alfred Fogarassy, Mitglied des Aufsichtsrats 900
Dr. Hanno M. Bastlein, Vorstandsvorsitzender 73.455

3.2.3. Position zum Ubernahmeangebot
Der Vorstand der CPAG nimmt zum Ubernahmeangebot zusammenfassend wie folgt Stellung.

Der Vorstand begriiBt die Unterstlitzung und Sicherung der strategischen Perspektiven der CPAG. Fur Arbeit-
nehmer (Arbeitsplatze, Beschaftigungsbedingungen und Standorte), Kunden und Glaubiger ist durch das Uber-
nahmeangebot keine Verschlechterung der gegenwartigen Positionen erkennbar. Der Angebotspreis entspricht
den gesetzlichen Bestimmungen fiir freiwillige Angebote zur Kontrollerlangung gemaB § 26 Abs 1 UbG.

Der Vorstand weist ausdriicklich darauf hin, dass die Einschatzung, ob das Ubernahmeangebot fiir Aktionare im
Einzelnen vorteilhaft ist oder nicht, nur jeder Aktionar aufgrund seiner individuellen Situation (Anschaffungspreis,
lang- oder kurzfristige Veranlagung etc.) treffen kann und die vom Aktionér erwartete kiinftige Entwicklung des
Kapitalmarktes von groBer Bedeutung ist. Uberdies sind von den Aktionaren insbesondere die AuBerung des
Vorstands zu den Pkt. 2. und 3. der Angebotsunterlage sowie folgende Punkte zu berticksichtigen:

Gegen eine Annahme des Ubernahmeangebots spricht:
= Im Fall einer Uberpriifung der Barabfindung im Gesellschafterausschlussverfahren gemiB § 6 GesAusG
konnte ein hoherer Preis als der im Ubernahmeangebot enthaltene Preis erzielt werden.

Fiir eine Annahme des Ubernahmeangebots spricht:

= Der Angebotspreis liegt tiber den nach den Handelsvolumina gewichteten historischen Durchschnittskursen
der letzten 3 Monate (+ 23,0 %), 12 Monate (+ 52,2 %), jeweils berechnet zum Datum der Bekanntgabe der
Angebotsabsicht (12. Oktober 2009).

= Zum gegenwdrtigen Zeitpunkt notiert die Aktie unterhalb des Angebotspreises von EUR 38,67 pro Aktie
(Schlusskurs 25. Janner 2010: EUR 37,93).

= Der Angebotspreis entspricht mit EUR 38,67 dem Kaufpreis pro Aktie, den die Bieterin im Aktienkaufvertrag
mit der CPBV und dem Aktienkaufvertrag mit Frau Christine de Castelbajac vom 12. Oktober 2009 zuge-
sagt hat. Dieser betragt EUR 37,50 plus Dividendenberechtigung fiir 2009 in Héhe von EUR 1,17, ergibt
zusammen EUR 38,67. Dieser Preis ist das Ergebnis eines beschréankten Auktionsprozesses von Investment-
banken und der dariiber mit den jeweiligen Kaufern gefiihrten Verhandlungen.

= Der Angebotspreis liegt in der GroBenordnung des Durchschnitts der aktuellen Analysen der Investment-
banken (EUR 39,00) und spiegelt somit die Einschétzungen dieser Banken betreffend Marktentwicklung und
Ergebnisentwicklung der CPAG wider.

= Insbesondere in Bezug auf eine Beendigung des Bérsehandels (beispielsweise als Folge eines von der
Bieterin bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen geplanten Squeeze-Out), eine Verringerung der
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Streuung und eine damit verbundene eingeschrénkte marktméBige Preisbildung bestehen Risiken fiir die
Aktionére (siehe Pkt. 4.2. der Angebotsunterlage).

= CPAG arbeitet in Geschaftsfeldern, deren zukiinftige Entwicklung nur schwer einschatzbar ist. Die gesamt-
wirtschaftliche Situation birgt zudem erhebliche Risiken und hat in der jiingeren Vergangenheit deutlich
gemacht, dass die weitere Entwicklung kaum serids zu prognostizieren ist. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich durch eine negative Entwicklung Gewinne nicht in dem erwarteten AusmaB einstellen und
es zu einer Verschlechterung der Ertragsentwicklung kommt.

= Im Fall einer Uberpriifung der Barabfindung im Gesellschafterausschlussverfahren gemaB § 6 GesAusG
konnte ein niedrigerer Preis als der im Ubernahmeangebot enthaltene Preis erzielt werden.

3.2.4. Sonstige Angaben

Als Berater von CPAG sind unter anderem tétig:

= Als Berater von CPAG und Sachverstandiger gemaB § 13 UbG:
Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH, Renngasse 1/Freyung, 1013 Wien

= Als Rechtsberater von CPAG und als deren Vertreter gegentiber der Ubernahmekommission:
Herbst Vavrovsky Kinsky Rechtsanwalte GmbH, Dr. Karl Lueger-Platz 5, 1010 Wien

Auskiinfte zur AuBerung des Vorstands von CPAG erteilt Mag. Martin SchneeweiB, Leiter Recht und Steuern,
Constantia Packaging AG, Opernring 17, 1010 Wien, T: +43-1-588 55-220, F: +43-1-588 55 9 220,
E: martin.schneeweiss@constantia-packaging.com. Weitere Informationen sind auf der Webseite der Gesell-
schaft (www.constantiapackaging.com) abrufbar.

CPAG hat Deloitte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH zum Sachverstandigen gemaB § 13 UbG bestellt.

Wien, 2. Februar 2010

Der Vorstand

Dr. Hanno M. Baistlein
Vorsitzender des Vorstands
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