AuBerung des Vorstandes und des Aufsichtsrates
der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft
zum Offentlichen Pflichtangebot der CROSS Industries AG

I.
AuBerung des Vorstandes
der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft

CROSS Industries AG mit dem Sitz in Wels und der Geschiftsanschrift Bauernstrale 9, 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 261823 i beim Landes- als Handelsgericht Wels (im folgenden auch
die "Bieterin"), hat am 31. Janner 2007 an alle Aktionédre der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft
mit dem Sitz in Wien und der Geschiftsanschrift Wahringer Strafle 3, 1090 Wien, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 104570 f beim Handelsgericht Wien (im folgenden auch "UIAG" oder die
"Zielgesellschaft"), ein offentliches Pflichtangebot (in der Folge auch das "Angebot") gemil} §§ 22 ff
Ubernahmegesetz ("UbG") zum Erwerb simtlicher Aktien der UIAG (ISIN AT0000816301, im
folgenden auch einzeln "die Aktie" oder zusammen "die Aktien") gestellt und veroffentlicht.

GemiB § 14 UbG ist der Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft verpflichtet, unverziiglich nach
der Veroffentlichung der Angebotsunterlage eine begriindete AuBerung zum Angebot zu verfassen.
Diese AuBerungen haben insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktiondre und sonstigen
Inhaber von Beteiligungspapieren angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das
Angebot auf die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplétze, die
Beschiftigungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Gliubiger und das o6ffentliche
Interesse aufgrund der strategischen Planung des Bieters fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben
wird. Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen
abzugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots
unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Diese AuBerung enthilt, jeweils als Bieterangabe oder auf sonst geeignete Art gekennzeichnet, auch
Angaben der Bieterin, deren Richtigkeit und Vollstindigkeit vom Vorstand der UIAG mangels Zugangs
zu den hierzu erforderlichen Quellen nicht beurteilt werden kann. Dem Vorstand der UIAG ist kein
Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit und der Vollstdndigkeit dieser Angaben der
Bieterin Anlass gibt. Der Vorstand geht daher in dieser AuBerung von der Richtigkeit und
Vollstiandigkeit solcher Angaben der Bieterin aus.

1. Ausgangslage

Das offentliche Pflichtangebot der CROSS Industries AG richtet sich auf den Erwerb von samtlichen an
der Wiener Borse zum amtlichen Handel zugelassenen Aktien der UIAG, jeweils mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital in der Hohe von EUR 7,27, die sich nicht im Eigentum der Bieterin befinden.
Aufgrund der verbindlichen Verzichtserkldrung der 3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H., welche
787.941 Stiick Aktien hélt (das sind 19,70 % des gesamten Grundkapitals), betrifft das offentliche
Pflichtangebot effektiv 1.014.907 Stiick Aktien der Zielgesellschaft (das sind 25,37 % des gesamten
Grundkapitals).

Gemal den Angaben der Bieterin hielt diese bis zum 15.12.2006 1.210.594 Stiick Aktien (das sind
30,26 % des Grundkapitals der UIAG). Von diesen von der Bieterin gehaltenen Aktien seien 548.973
Stiick Aktien Gegenstand einer Aktionédrsvereinbarung gewesen, hinsichtlich derer neben der Bieterin
auch die RZB Private Equity Holding AG, die 3-Banken Beteiligung Gesellschaft m.b.H. und die Bank
Austria Creditanstalt AG Vertragsparteien gewesen seien. Diese Aktionérsvereinbarung sei am
15.12.2006 ersatzlos aufgehoben worden. Durch die Aufhebung dieser Aktiondrsvereinbarung habe die
Bieterin aufgrund ihrer unmittelbaren Beteiligung an der Zielgesellschaft, die mit 30,26 % mehr als
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30 % der auf die stidndig stimmberechtigten Aktien entfallenden Stimmrechte vermittelt, alleine eine
kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft erlangt. Am 15.12.2006 habe die Bieterin zusitzlich
insgesamt 986.558 Stiick Aktien von ehemaligen Vertragsparteien der Aktionirsvereinbarung erworben,
sodass sie nunmehr 2.197.152 Stiick Aktien (das sind 54,93 % des gesamten Grundkapitals) der UIAG
halte.

Laut Bieterangaben standen die vorerwdhnten Aktienverkiufe an die Bieterin vom 15.12.2006 jeweils
unter der aufschiebenden Bedingung des Wegfalls des Durchfiihrungsverbotes gemall § 17 KartG 2005.
Gemadl Mitteilung der Bundeswettbewerbsbehdrde vom 4.1.2007 sei das Durchfithrungsverbot mit
Wirkung vom 5.1.2007 weggefallen. Die Bieterin habe diese Aktienerwerbe auch beim deutschen
Bundeskartellamt als auslidndischen Zusammenschluss gemaf §§ 39, 130 Abs. 2 GWB angemeldet;
gemifB Mitteilung des Bundeskartellamtes vom 27.12.2006 erfiille das Zusammenschlussvorhaben nicht
die Untersagungsvoraussetzungen des § 36 Abs. 1 GWB und konne daher vollzogen werden.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen. Das Angebot ist bis 22.2.2007 befristet. Die Bieterin
schlieft ausdriicklich eine Verldngerung der Annahmefrist und eine Verbesserung des Angebotspreises
aus.

2. Beurteilung des Angebots
2.1 Angebotspreis

Der im offentlichen Pflichtangebot enthaltene Angebotspreis betrigt EUR 15,46 je Stiick Aktie cum
Dividende 2006. Dieser Angebotspreis setzt sich aus dem Kaufpreis pro Aktie von EUR 14,46 und der
voraussichtlichen Dividende fiir das Geschiftsjahr 2006 von EUR 1,00 zusammen. Aktiondre, deren
Aktien nach dem Ex-Tag an die Bieterin iibereignet werden, erhalten daher nur den Kaufpreis pro Aktie
in Hohe von EUR 14,46. Wird eine von der voraussichtlichen Dividende von EUR 1,00 abweichende
Dividende fiir das Geschéftsjahr 2006 ausgeschiittet, ist die Gleichbehandlung der Aktionére durch eine
Nachzahlungsverpflichtung sowie eine Dividendengarantie der Bieterin sichergestellt.

2.2 Gesetzliche Preisuntergrenze

Nach § 26 Abs. 1 UbG unterliegt der Angebotspreis einer doppelten Preisuntergrenze: Der
Angebotspreis pro Aktie (i) muss mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen
Handelsvolumina gewichteten Borsenkurs der Aktien wéhrend der letzten sechs Monate vor
Bekanntgabe der Angebotsabsicht entsprechen und (ii) darf die hochste von der Bieterin oder von einem
mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstriger innerhalb der letzten zwolf Monate in Geld gewéhrte oder
vereinbarte Gegenleistung fiir den Erwerb einer Aktie der Zielgesellschaft nicht unterschreiten.

Der nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete durchschnittliche Borsenkurs wihrend der letzten
sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (15.12.2006) betrdgt EUR 15,29 je Aktie. Der
Barangebotspreis von EUR 15,46 cum Dividende 2006 erfiillt daher die Voraussetzung gemiB3 § 26
Abs. 1 2. Satz UbG.

Gemal Bieterangabe in Abschnitt 2.2.1. des Angebots hat diese in den letzten 12 Monaten Aktien der
UIAG zum Hochstpreis von EUR 15,46 je Aktie einschlieBlich Dividendenanspruch fiir 2006 erworben
bzw. einen solchen Erwerb vereinbart. Als Vorstand der UIAG hatten wir keine Einsicht in Unterlagen
der Bieterin oder mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstriger, um diese Angaben zu beurteilen. Laut
den Angaben im 6ffentlichen Pflichtangebot wird auch diese Preisuntergrenze eingehalten.



2.3 Angemessenheit des Angebotspreises

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises hat weder die Bieterin noch der Vorstand der
Zielgesellschaft eine formliche Unternehmensbewertung durch Wirtschaftspriifer, Investmentbanken
oder Sachverstindige erstellen lassen. Der Vorstand der Zielgesellschaft hat eine Analyse des
buchmiBigen Eigenkapitals sowie der durchschnittlichen Borsekurse der letzten drei, sechs und zwolf
Kalendermonate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht vorgenommen und Uberlegungen hinsichtlich
allenfalls eintretender Anderungen in der steuerlichen Situation und bei der Borsennotierung der
Zielgesellschaft angestellt.

2.3.1 Analyse des buchmiBigen Eigenkapitals

UIAG verfiigt iiber keine konsolidierungspflichtigen Beteiligungen, daher wurde bis dato kein
Konzernabschluss aufgestellt. Es sind sohin die Zahlen des Einzelabschlusses nach UGB (frither HGB)
als Basis heranzuziehen. Das Eigenkapital der UIAG zum 31.12.2005 betrug rund EUR 40 Mio.
Abziiglich der im Mai 2006 erfolgten Dividendenauszahlungen fiir 2005 iiber insgesamt EUR 1,75 Mio
ergibt sich ein buchmifBiges Figenkapital der UIAG zum 31.12.2005 (nach Dividende) in Hohe von
EUR 38,29 Mio. Daraus ermittelt sich ein Eigenkapitalwert je Aktie von EUR 9,57. Der Angebotspreis
von EUR 15,46 liegt somit um EUR 5,89 dariiber.

Gemidl einer vom Vorstand aufgestellten und dem Aufsichtsrat als Vorinformation vorgelegten
vorldufigen Hochrechnung fiir das Geschiftsjahr 2006 wird sich das buchmifige Eigenkapital zum
31.12.2006 auf rund EUR 47,3 Mio bis EUR 48,3 Mio erhohen. Auf Basis dieser Hochrechnung
ermittelt sich ein Eigenkapitalwert je Aktie zwischen EUR 11,82 und EUR 12,07, die beide jedenfalls
unter dem Angebotspreis von EUR 15,46 cum Dividende liegen.

Der Vorstand verweist auf den letzten verfiigbaren Zwischenbericht der UIAG zum 30.9.2006, wonach
in den ersten drei Quartalen ein Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit (EGT) von rund
EUR 0,2 Mio erzielt wurde. Zudem wird im Geschiftsbericht erldutert, dass aufgrund des im vierten
Quartal erfolgten Borseganges der Bene AG mit einem hervorragenden Ergebnis fiir 2006 gerechnet
wird. Auf Basis der berichteten Ergebnisse zum 30.9.2006 ermittelt sich ein buchméBiges Eigenkapital
in Hohe von EUR 38,30 Mio und ein Eigenkapitalwert je Aktie von EUR 9,58. Der Angebotspreis liegt
somit um EUR 5,88 dariiber.

2.3.2 Analyse der durchschnittlichen Borsekurse

Die Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12 und 24 Kalendermonate vor Bekanntgabe der
Angebotsabsicht (nicht gewichtet und gewichtet) lauten wie folgt:

(in EUR) 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs (nicht gewichtet) 15,54 15,27 14,60 12,64
Angebotspreis 15,46 15,46 15,46 15,46
Primie -0,08 0,19 0,86 2,82
Primie in % -0,52 1,24 5,89 22,31
(in EUR) 3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs (gewichtet) 15,43 15,29 14,43 12,47
Angebotspreis 15,46 15,46 15,46 15,46
Primie 0,03 0,17 1,03 2,99
Priamie in % 0,19 1,11 7,14 23,98



Der Angebotspreis von EUR 15,46 liegt iiber dem nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskurs der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Dies gilt auch fiir
den ungewichteten Durchschnittskurs fiir sechs Monate.

Zum 14.12.2006, dem Tag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht, lag der Borsenkurs der UIAG bei
EUR 16,15 und somit um EUR 0,69 iiber dem Angebotspreis. Der sich knapp vor der Angebotsabsicht
ergebende Kursanstieg ist nach Meinung des Vorstandes ausschlieflich auf geringe Volumina
zurlickzufiihren und daher nicht sehr aussagekréftig.

2.3.3 Bewertung der Zielgesellschaft

Wie bereits ausgefiihrt, hat weder die Bieterin noch der Vorstand der UIAG eine eigene
Unternehmensbewertung durchgefiihrt. Gemi3 den Informationen der Bieterin im Angebot ist der
Angebotspreis auf Basis der am 15.12.2006 erworbenen Aktien entstanden. Der fiir diese Aktien
vereinbarte Kaufpreis war nach den Angaben der Bieterin Ergebnis der dariiber gefiihrten
Verhandlungen.

Das von der UIAG ausgeiibte Beteiligungsgeschift ldsst eine verldssliche Planung von zukiinftigen
Erfolgen nur schwer zu, weil dies im Wesentlichen von der Moglichkeit abhingt, Beteiligungen zu
erwerben bzw. zu verdauflern, und weil derzeit nicht beurteilt werden kann, zu welchem Wert auch
bestehende Beteiligungen verduBert werden koénnen. Es kann daher auch im Lichte der in der
Vergangenheit eingetretenen Ertragsentwicklung nicht verlisslich prognostiziert werden, ob es zu einer
Unternehmensentwicklung der Zielgesellschaft kommt, die einen hoheren Angebotspreis oder aber
einen niedrigeren Angebotspreis rechtfertigen kdnnte.

Die UIAG hat seit ihrer Griindung bis 31.12.2005 insgesamt Jahresiiberschiisse von EUR 47,92 Mio
erzielt und daraus Dividenden von insgesamt EUR 45,54 Mio ausgeschiittet. Die in der Vergangenheit
erzielten Jahresiiberschiisse und ausgeschiitteten Dividenden lassen aufgrund der dargestellten
Schitzungserfordernisse keine endgiiltige Beurteilung zu, ob diese Ertrégnisse auch in Zukunft erzielt
werden konnen.

2.3.4 Steuerliche Situation der Zielgesellschaft

Die Bieterin fiihrt in ihrem Pflichtangebot eine mogliche Anderung in der steuerlichen Situation der
UIAG als Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft im Sinn des § 6b KStG an. Derzeit ist die UIAG als
Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft fiir FEinkiinfte aus dem Finanzierungsbereich (insbesondere
Gewinne aus Beteiligungsverduferungen sowie Ertrige aus Beteiligungen) grundsitzlich steuerbefreit.
Auch Ausschiittungen an Aktiondre der UIAG sind bis zu einem Beteiligungsnennwert von
EUR 25.000,-- bei natiirlichen Personen von der Einkommensteuer befreit. Im Falle von kiinftigen
Anderungen der Besteuerungsgrundlagen fiir Mittelstandsfinanzierungsgesellschaften ist davon
auszugehen, dass die von der UIAG erzielten Ertrdgnisse ginzlich steuerpflichtig sind und an natiirliche
Personen bezahlte Dividenden einer Abzugsteuer unterliegen werden. Auch aus der Sicht des
Vorstandes der UIAG werden allerdings die mit einem allfélligen Verlust der steuerlichen Begiinstigung
verbundenen Nachteile durch den Wegfall der mit dem Status der Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft
verbundenen Beschrinkungen (eingeschrinkte Auswahl von Beteiligungsunternehmen, keine
mehrheitlichen Beteiligungen und Ahnliches) und durch die daraus resultierende Moglichkeit der
Ausweitung des Beteiligungsgeschiftes auf andere Bereiche ausgeglichen.



2.3.5 Borsennotierung der Zielgesellschaft

Die Bieterin erklért in ihrem Angebot, weiterhin eine Notierung der Aktien der UIAG an der Wiener
Borse anzustreben. Die Bieterin weist ausdriicklich darauf hin, dass der Verbleib im Segment Prime
Market nur dann gewihrleistet ist, wenn der Streubesitz die erforderliche Mindeststreuung von 25 %
nicht unterschreitet. Ferner legt die Bieterin ihre Absicht dar, nach Abschluss des Ubernahmeverfahrens
durch entsprechende Abgabe von Aktien erneut den erforderlichen Mindeststreubesitz
wiederherzustellen. Auch der Vorstand der UIAG ist an einer weiteren Borsennotierung im Prime
Market der Wiener Borse interessiert und begriiit daher die geduBerte Absicht der Bieterin.
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Im Ergebnis erachtet der Vorstand der UIAG daher den im Angebot genannten Angebotspreis fiir
angemessen.

3. Annahme und Abwicklung des Angebots

Details zur Annahme und Abwicklung sind Punkt 2.5. des Angebots zu entnehmen. Kein Aktiondr ist
verpflichtet, das Angebot der Bieterin anzunehmen.

Wird wihrend der Laufzeit des Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, so sind die Aktionére
gemiB § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerklirungen bis spitestens vier
Borsetage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist schriftlich zuriickzutreten.

4. Gleichbehandlung

Der seitens der Bieterin gebotene Angebotspreis in Hohe von EUR 15,46 cum Dividende pro Aktie ist
fiir alle Aktionire gleich. Hinsichtlich der von der Bieterin iibernommenen Nachzahlungsverpflichtung
und der Dividendengarantie wird auf Punkt 2.2.1. des Angebots verwiesen. Ferner verweist die Bieterin
in Punkt 2.9. des Angebots auf ihre entsprechende Nachzahlungsverpflichtung geméB § 16 Abs. 7 UbG.

5. AuBerung zu den Interessen der Aktionire, Mitarbeiter und Gliubiger sowie zum offentlichen
Interesse

5.1 Wirtschaftliche Griinde der Bieterin fiir das Angebot
Die Bieterin nennt als wirtschaftliche Griinde fiir das Angebot (Punkt 1.2.1. des Angebots):

Die Bieterin und die Zielgesellschaft stehen aufgrund ihrer unterschiedlichen Tétigkeitsbereiche
(Bieterin: nachhaltige Beteiligungen vorwiegend an international tdtigen Unternehmen mit Sitz in
Osterreich oder dessen Nachbarstaaten durch Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung oder zumindest
durch Sicherung eines erheblichen Einflusses auf die Unternehmensgeschiftsfithrung; Zielgesellschaft:
Beteiligungsfinanzierung bereits etablierter und zukunftstrichtiger Osterreichischer Unternehmen zur
Realisierung von weiteren Expansions- und Internationalisierungsstrategien auf Zeit) in keinem direkten
Wettbewerb zueinander, vielmehr ergidnzen sich ihre Titigkeitsbereiche. Dies fithrt zu einer
wesentlichen Ausweitung des bisherigen Tétigkeitsbereiches der Bieterin und er6ffnet die Moglichkeit
zur gemeinsamen Realisierung von Synergien durch Bieterin und Zielgesellschaft.



5.2 Angaben der Bieterin zur ihrer Beteiligungs- und Unternehmenspolitik
5.2.1 Geschiiftspolitische Ziele und Absichten der Bieterin (Punkt 4.1. des Angebots)

Die Bieterin strebt keine Anderung der bisherigen erfolgreichen Titigkeit und Geschiftspolitik der
Zielgesellschaft an; diese bisher erfolgreiche Tétigkeit soll vielmehr nachhaltig fortgesetzt und durch
die Nutzung des der Bieterin zur Verfiigung stechenden Akquisitionspotentiales verstdarkt werden.

Durch einen kiinftigen gemeinsamen Biirostandort der Bieterin und der Zielgesellschaft sollen
Kosteneinsparungen realisiert und ein moglichst rascher und effektiver Kommunikationsfluss
geschaffen werden.

Aus Sicht der Bieterin werden die mit einem Verlust der steuerlichen Begiinstigungen verbundenen
Nachteile durchaus durch den Wegfall der mit dem Status einer Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft
verbundenen Beschriankungen, insbesondere hinsichtlich der Auswahl von Portfoliounternehmen und
der Strukturierung von Investments, aufgewogen, sodass der Wegfall des Status als
Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft von der Bieterin insgesamt zumindest als neutral angesehen wird.

5.2.2 Zu den rechtlichen Rahmenbedingungen und zur Borsennotierung (Punkt 4.2. des Angebots)
wird ausgefiihrt:

Die Bieterin strebt weiterhin eine Notierung der Aktien der UIAG im Marktsegment Prime Market an
der Wiener Borse und eine Erhohung des Streubesitzes an. Aus der Sicht der Bieterin sind dadurch die
optimalen Voraussetzungen zur Aufbringung der fiir eine weitere Ausweitung des Geschiftsvolumens
notwendigen Eigenmittel gegeben. Es ist daher letztlich Intention der Bieterin, ihre nunmehr erlangte
Beteiligung von 54,93 % wiederum auf knapp iiber 50 % zu reduzieren. Dennoch weist die Bieterin
pflichtgemi3 ausdriicklich auf das Risiko der Beendigung des Borsehandels in Aktien der
Zielgesellschaft hin, wobei eine mogliche Beendigung des Borsehandels voraussichtlich zu einer stark
eingeschrinkten Liquiditit der Aktie fithren und die marktméBige Preisbildung einschrinken wiirde.

5.2.3 Zu den Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen (Punkt 4.3. des
Angebots) wird ausgefiihrt:

Die Bieterin beabsichtigt durch einen kiinftigen gemeinsamen Biirostandort der Bieterin und der
Zielgesellschaft Kosteneinsparungen fiir beide Seiten zu realisieren. Dariiber hinaus sieht die Bieterin
derzeit im Hinblick auf die von der Zielgesellschaft beschiftigten vier Arbeitnehmer kein
nennenswertes Einsparungspotential im Bereich des Personals, wiewohl Personalanpassungen in einem
jedenfalls nicht erheblichen Ausmal} méglich sind.

5.3 AuBerung des Vorstandes der UIAG zu den von der Bieterin veroffentlichten wirtschaftlichen
Griinde fiir das Pflichtangebot sowie ihren geschiiftspolitischen Zielen und Absichten

Der Vorstand der UIAG geht davon aus, dass die Angaben der Bieterin zutreffend sind und die
Titigkeitsbereiche der Bieterin und der UIAG in keinem direkten Wettbewerb zueinander stehen,
sondern sich ergédnzen. Dadurch sollten kiinftig Moglichkeiten zur gemeinsamen Realisierung von
Synergien durch Bieterin und UIAG genutzt werden kdnnen, wenngleich sich die genauen betraglichen
Auswirkungen dieser Synergieeffekte auf die Ertragslage der UIAG sowie die Reaktion des Marktes auf
den neuen Mehrheitsaktiondr anstelle mehrerer Kernaktiondre aus dem Bankenbereich zum
gegenwirtigen Zeitpunkt noch nicht abschitzen lassen.

Der Vorstand der UIAG begriiit die grundsitzliche Beibehaltung der bisherigen Positionierung der
UIAG und das Bekenntnis der Bieterin zur nachhaltigen Fortsetzung der eingeschlagenen
Unternehmensstrategie gepaart mit der kiinftigen Nutzung des der Bieterin zur Verfiigung stehenden
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Akquisitionspotentials. Im Hinblick auf das von der UIAG ausgeiibte Beteiligungsgeschift ist eine
verlassliche Planung kiinftiger Erfolge nur schwer moglich, da diese im wesentlichen von der
Moglichkeit abhingt, Beteiligungen zu erwerben bzw. zu verduBern.

Ob die von der Bieterin angefiihrten Kosteneinsparungen durch einen kiinftigen gemeinsamen
Biirostandort, durch die Schaffung von Voraussetzungen fiir eine moglichst rasche und effektive
Kommunikation und insgesamt die gemeinsame Realisierung von Synergien tatsdchlich zu einer
wesentlichen Verbesserung der Ertragssituation bei der Bieterin und bei der UIAG fiihren, ldsst sich
derzeit nicht beurteilen. Insgesamt besteht die Mdoglichkeit, dass UIAG zukiinftig eine iiber der
Vergangenheit liegende Ertragsentwicklung zeigt, die zu einer Wertsteigerung des Unternehmens fiihrt
und somit einen hoheren Angebotspreis rechtfertigen konnte. Es kann aber auch nicht ausgeschlossen
werden, dass die Ertrignisse aus den Beteiligungen sich nicht in dem erwarteten Ausmal einstellen und
es zu einer Verschlechterung der Ertragsentwicklung kommit.

Der Vorstand der UIAG teilt im wesentlichen die im Angebot der Bieterin zum Ausdruck kommende
Einschidtzung, wonach die mit einem allfdlligen Verlust der steuerlichen Begiinstigungen als
Mittelstandfinanzierungsgesellschaft gemifl § 6b KStG verbundenen Nachteile durch den Wegfall der
mit diesem Status verbundenen Beschridnkungen und durch die daraus resultierende Moglichkeit der
Ausweitung des Beteiligungsgeschiftes auf andere Bereiche ausgeglichen werden, sodass auch nach
Ansicht des Vorstandes der UIAG allfillige diesbeziigliche Anderungen in der steuerlichen Situation
der UTIAG zum gegenwirtigen Zeitpunkt als neutral zu beurteilen sind. Nicht auszuschlieBen ist, dass
bei Wegfall dieser steuerlichen Begiinstigungen ein einmaliger Aufwand in Form einer
Steuernachzahlung entsteht.

Ferner hat der Vorstand der UIAG darauf hinzuweisen, dass bei einem Unterschreiten der gesetzlichen
Zulassungsvoraussetzungen ein Ausscheiden der Aktien vom Handel an der Wiener Borse zwingend
wire. Die gebotene Mindeststreuung fiir den Verbleib im amtlichen Handel an der Wiener Borse betragt
10.000 Aktien in Publikumsbesitz, der Verbleib im Prime Market setzt voraus, dass der Streubesitz
25 % nicht unterschreitet. Die Beendigung des Borsehandels kann zu einer eingeschrinkten Liquiditit
der Aktien fithren und die marktmifBige Preisbildung beeintrichtigen. Dies ist allerdings nach den im
Angebot zum Ausdruck kommenden Absichten der Bieterin nicht geplant.

Im Hinblick auf die Arbeitnehmer (Arbeitsplidtze, Beschiftigungsbedingungen, Standorte) ist aus der
Sicht des Vorstandes festzuhalten, dass der beabsichtigte Standortwechsel innerhalb des Zentrums von
Wien arbeitsrechtlich zulissig ist und durch die Erhohung der Beteiligung der Bieterin an der UIAG
keine Anderung von Beschiftigungsbedingungen zu erwarten ist. Was die Moglichkeit der Realisierung
von Einsparungspotentialen im Personalbereich im Zusammenhang mit der Standortzusammenlegung
betrifft, so spricht die Bieterin selbst in Anbetracht der lediglich vier bei UIAG beschiftigten
Arbeitnehmer von einem jedenfalls nicht erheblichen Ausmall. Angesichts des bisherigen effizienten
Personaleinsatzes innerhalb der UIAG kann nach Ansicht des Vorstandes der UIAG iiber eine
tatsidchliche Personalanpassung ohnehin erst nach Durchfithrung der Standortzusammenlegung und
Festlegung der kiinftigen Aufgabenbereiche endgiiltig entschieden werden, wobei das diesbeziigliche
Einsparungspotential als nicht erheblich angesehen wird.

Die Arbeitnehmer wurden iiber das Angebot informiert; sie haben keine Stellungnahme dazu
abgegeben.

SchlieBlich verweist der Vorstand der UIAG auf Punkt 5.1. des Angebots, wonach die Bieterin fiir eine
ausreichende Finanzierung des offentlichen Pflichtangebots auch fiir den Fall der vollstindigen
Annahme sorgte. Direkte Auswirkungen des Angebots auf Glaubiger der UIAG sind aus heutiger Sicht
fiir den Vorstand nicht feststellbar.



6. Weitere Auskiinfte

Fiir Auskiinfte zur vorliegenden AuBerung des Vorstandes der UIAG stehen

Herr Mag. Kurt Stiassny, Tel.-Nr. 01/405 97 71-0, Email: stiassny @uiag.at

Herr Dipl.-Ing. Herbert Paierl, Tel.-Nr. 01/405 97 71-0, Email: herbert.paierl @uiag.at und

Frau Therese Auer, Tel.-Nr. 01/405 97 71-0, Email: therese.auer @uiag.at

wihrend der allgemeinen Geschiftszeiten der UIAG zur Verfiigung. Weitere Informationen finden sich
auf der Homepage der UIAG www.uiag.at.

7. Berater

Als Rechtsberater und Rechtsvertreter der UIAG fungiert Frieders Tassul & Partner, Rechtsanwilte
(OEG) mit dem Sitz in Wien und der Geschiftsanschrift Stadiongasse 6-8, 1010 Wien, eingetragen zu
FN 9865 h im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien.

8. Sachverstiindiger gem:if § 13 UbG

UIAG hat AUDITOR TREUHAND GMBH mit dem Sitz in Wien und der Geschiftsanschrift
Renngasse 1/Freyung, 1013 Wien, eingetragen zu FN 137513 a im Firmenbuch des Handelsgerichtes
Wien, gemidB § 13 UbG zu ihrer Beratung wihrend des gesamten Verfahrens und zur Priifung der
AuBerungen ihrer Verwaltungsorgane als unabhingigen Sachverstindigen bestellt.

9. Zusammenfassung

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Angebotspreis im Angebot wirtschaftlich angemessen
erscheint; ferner sind aus heutiger Sicht keine wesentlichen Auswirkungen auf die UIAG und keine
Auswirkungen auf ihre Glidubiger zu erwarten. Die 2007 zu erwartende Dividende fiir das Jahr 2006
betragt EUR 1,00 pro Aktie.

Im Hinblick auf das vom Vorstand zu beachtende Objektivititsgebot sieht der Vorstand der UIAG es als
nicht zweckmiBig, eine Empfehlung abzugeben. Jedenfalls stellt der Vorstand der UIAG nachstehende
Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots dar:

Argumente fiir die Ablehnung des Angebots:
- Aktueller Borsekurs der UIAG

- Die Biindelung des Know Hows im Beteiligungsgeschift, die Realisierung von
Synergieeffekten sowie ein starker Kernaktiondr konnen zusitzliche Chancen bieten und sich
positiv auf den Aktienkurs auswirken.

- Es besteht die Moglichkeit, dass die UIAG kiinftig eine iiber der Vergangenheit liegende
Ertragsentwicklung zeigt und sich die bestehenden und noch einzugehenden Beteiligungen
positiv entwickeln, was zu einer Wertsteigerung des Unternehmens fiihrt und somit einen
hoheren Angebotspreis rechtfertigen konnte.

- Eine Beendigung der Notierung der Aktien im Prime Market der Wiener Borse durch die
Bieterin ist nicht geplant. Die Bieterin strebt nach eigenen Angaben letztlich einen

Beteiligungsgrad von knapp iiber 50 % an der UIAG an.

- Die UIAG hat bisher eine anlegerfreundliche Gestaltung der Ausschiittungen gepflegt.



Argumente fiir die Annahme des Angebots:

- Der Angebotspreis liegt sowohl tiber dem nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskurs als auch itiber dem ungewichteten Durchschnittskurs der letzten sechs Monate
vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Der Angebotspreis liegt auch iiber dem Eigenkapitalwert
je Aktie.

- Eine allfillige Reduzierung der Liquiditidt kann den Wert der Aktien negativ beeinflussen.

- Die UIAG arbeitet in einem Geschiftsfeld, dessen zukiinftige Entwicklung nur schwer
einschitzbar ist. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die Ertrdgnisse bzw.
Verkaufserlose aus den bestehenden Beteiligungen der UIAG nicht in dem erwarteten Ausmal}
einstellen und es zu einer Verschlechterung der Ertragsentwicklung kommt.

Wien, am 12. Februar 2007 Dipl.-Ing. Herbert Paier]l  Mag. Kurt Stiassny
Der Vorstand der UIAG

IL.
AuBerung des Aufsichtsrates
der Unternehmens Invest Aktiengesellschaft

Dem Aufsichtsrat wurde in der Sitzung am 2. Februar 2007 der Entwurf der vorstehenden AuBerung des
Vorstandes der UIAG zur Kenntnis gebracht.

Der Aufsichtsrat der UIAG hat die vorstehende AuBerung des Vorstandes mit Umlaufbeschluss vom

9. Februar 2007 zustimmend zur Kenntnis genommen und schlieBt sich der vorstehenden AuBerung des
Vorstandes der UIAG vollinhaltlich an.

Die Herren Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Dr. Rudolf Kniinz haben sich aus grundsitzlichen Erwigungen
aufgrund ihrer Funktion als Vorstdnde der Bieterin der Stimme enthalten.

Wien, am 12. Februar 2007 Dipl.-Ing. Stefan Pierer
Der Aufsichtsrat der UIAG



