AuBerungen des Vorstandes und des Aufsichtsrates
der Pankl Racing Systems AG
zum oOffentlichen Pflichtangebot der CROSS Industries AG

L
AuBerung des Vorstandes
der Pankl Racing Systems AG

CROSS Industries AG mit dem Sitz in Wels und der Geschéftsanschrift Bauernstralle 9, 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 261823 i beim Landes- als Handelsgericht Wels (im folgenden
auch "CROSS" oder die "Bieterin"), hat am 4. Mai 2007 an alle Aktionire der Pankl Racing Systems
AG mit dem Sitz in Bruck an der Mur und der Geschéftsanschrift Kaltschmidstra3e 6, 8600 Bruck an
der Mur, eingetragen im Firmenbuch zu FN 143981 m beim Landesgericht Leoben (im folgenden
auch "Pankl" oder die "Zielgesellschaft"), ein 6ffentliches Pflichtangebot (in der Folge auch das
"Angebot") gemif §§ 22 ff Ubernahmegesetz ("UbG") zum Erwerb sidmtlicher Aktien von Pankl
(ISIN AT0000800800, im folgenden auch einzeln die "Aktie" oder zusammen die "Aktien") gestellt
und verdftentlicht.

GemiB § 14 UbG sind der Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft verpflichtet, unverziiglich
nach der Verdffentlichung der Angebotsunterlage eine begriindete AuBerung zum Angebot zu verfas-
sen. Diese AuBerungen haben insbesondere eine Beurteilung dariiber zu enthalten, ob die angebotene
Gegenleistung und der sonstige Inhalt des Angebots dem Interesse aller Aktionére und sonstigen Inha-
ber von Beteiligungspapieren angemessen Rechnung tragen und welche Auswirkungen das Angebot
auf die Zielgesellschaft, insbesondere die Arbeitnehmer (betreffend die Arbeitsplitze, die Beschéfti-
gungsbedingungen und das Schicksal von Standorten), die Glaubiger und das 6ffentliche Interesse
aufgrund der strategischen Planung des Bieters fiir die Zielgesellschaft voraussichtlich haben wird.
Falls sich Vorstand oder Aufsichtsrat nicht in der Lage sehen, abschlieBende Empfehlungen ab-
zugeben, haben sie jedenfalls die Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung des Angebots
unter Betonung der wesentlichen Gesichtspunkte darzustellen.

Diese AuBerung enthilt, jeweils als Bieterangabe oder auf sonst geeignete Art gekennzeichnet, auch
Angaben der Bieterin, deren Richtigkeit und Vollstindigkeit vom Vorstand und Aufsichtsrat von
Pankl mangels Zugangs zu den hierzu erforderlichen Quellen nicht beurteilt werden kann. Dem Vor-
stand von Pankl ist kein Umstand bekannt, der zu Zweifeln an der Richtigkeit und der Vollstdndigkeit
dieser Angaben der Bieterin Anlass gibt. Der Vorstand geht daher in dieser AuBerung von der Rich-
tigkeit und Vollstdndigkeit solcher Angaben der Bieterin aus.

1. Ausgangslage

Das offentliche Pflichtangebot von CROSS richtet sich auf den Erwerb von sédmtlichen an der Wiener
Borse zum Amtlichen Handel zugelassenen (und im Marktsegment Prime Market gehandelten) Aktien
von Pankl, jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in der Hohe von EUR 1,-- die sich
nicht im Eigentum der Bieterin befinden und nicht Gegenstand von Verzichtserkldrungen sind.
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Gemal den Angaben der Bieterin hielt diese zum 26. April 2007 insgesamt 1.668.554 Stiick Aktien
und damit rund 42,9% der Stimmrechte von Pankl.

CROSS cecinerseits und Qino Flagship Ltd und Qino Capital Partners II Ltd, beide St. Vincent, Kon-
zerngesellschaften der QINO Flagship AG und QINO Capital Partners AG, Schweiz (zusammen "Qi-
no") andererseits, haben der Zielgesellschaft jeweils am 14. Mérz 2007 den Abschluss eines — mittler-
weile gednderten — Syndikatsvertrags vom 14. Mérz 2007 ("Syndikatsvertrag") mitgeteilt, der
CROSS zur Ausiibung von insgesamt 45,8% der Stimmrechte (aus insgesamt 1.778.897 Stiick Aktien)
von Pankl berechtigte. CROSS und Qino haben weiters mitgeteilt, dass durch den Abschluss dieses
Syndikatsvertrags CROSS eine kontrollierende Beteiligung im Sinne des UbG erlangte.

Weiters erwarb die Bieterin nach eigenen Angaben am 26. April 2007 589.657 Aktien (rund 15,2 %
des Grundkapitals) zum Preis von EUR 26,50 je Aktie (Paralleltransaktion gemiB § 16 Abs 1 UbG)
und hélt nunmehr insgesamt rund 42,9 % des Grundkapitals. Am selben Tag erwarben Qino Capital
Partners II Ltd. 167.925 Aktien (rund 4,3 % des Grundkapitals) und Qino Flagship Ltd. 214.651 Akti-
en (rund 5,5 % des Grundkapitals) jeweils zum Preis von EUR 26,50 je Aktie (Paralleltransaktionen
eines gemeinsamen vorgehenden Rechtstriigers gemiB § 16 Abs 1 UbG) und veriuBerte die AvW-
Invest AG 972.233 Aktien (rund 25 % des Grundkapitals).

Ebenfalls am 26. April 2007 dnderten nach Angaben der Bieterin CROSS, Qino Capital Partners II
Ltd. und Qino Flagship Ltd. den Syndikatsvertrag und unterwarfen insgesamt (nur mehr) 382.576
Aktien (rund 9,8 % des Grundkapitals) der Stimmbindung. Danach werden Qino Capital Partners 11
Ltd. in Bezug auf 227.206 Aktien und Qino Flagship Ltd. in Bezug auf 155.370 Aktien ihre Stimm-
rechte nach Weisungen von CROSS ausiiben (einseitige Zurechnung). Als Gegenleistung erhielten
Qino Capital Partners II Ltd. und Qino Flagship Ltd. fiir die stimmgebundenen Aktien ein Andie-
nungsrecht zum Preis von EUR 26,50 je Aktie bis zum 31. Mai 2008. Mit Ubertragung der Stimm-
rechte von Qino Capital Partners II Ltd. und Qino Flagship Ltd. an CROSS verfiigt die Bieterin nun-
mehr tiber 52,7 % der Stimmrechte an der Zielgesellschatft.

Die Bieterin hat am 14. Mirz 2007 eine — in der Folge weiter ausgebaute — kontrollierende Beteiligung
an der Zielgesellschaft erlangt und ist somit gemédB § 22 Abs 1 UbG Stellung eines Pflichtangebots
verpflichtet.

Qino Capital Partners II Ltd. und Qino Flagship Ltd haben nach Angaben der Bieterin erklart, dieses
Angebot hinsichtlich ihrer 642.925 bzw. 439.651 Aktien nicht anzunehmen.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen und Riicktrittsvorbehalten.

Das Angebot ist bis 25. Mai 2007 befristet.

2. Beurteilung des Angebots

2.1 Angebotspreis

Der im Angebot enthaltene Angebotspreis betrdgt EUR 26,59 je Stiick Aktie.
2.2 Gesetzliche Preisuntergrenze

Nach § 26 Abs 1 UbG unterliegt der Angebotspreis einer doppelten Preisuntergrenze: Der Angebots-
preis pro Aktie (i) muss mindestens dem durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolu-
mina gewichteten Borsekurs der Aktien wéhrend der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der An-
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gebotsabsicht entsprechen und (ii) darf die hochste von der Bieterin oder von einem mit ihr gemeinsam vor-
gehenden Rechtstriger innerhalb der letzten zwolf Monate in Geld gewéhrte oder vereinbarte Gegenleistung
fiir den Erwerb einer Aktie der Zielgesellschaft nicht unterschreiten.

Der nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichtete durchschnittliche Borsekurs wihrend der letzten
sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht (13. Mérz 2007) betrdgt EUR 25,38 je Aktie. Der
Barangebotspreis von EUR 26,59 erfiillt daher die Voraussetzung gemif § 26 Abs 1 2. Satz UbG.

Gemal Angaben der Bieterin in Abschnitt 2.2.2 des Angebots hat diese in den letzten 12 Monaten vor
Anzeige des Angebots insgesamt 1.078.897 Aktien von Pankl zum Hochstpreis von EUR 25,00 je
Aktie erworben bzw. einen solchen Erwerb vereinbart.

Nach Anzeige des Angebots erwarb die Bieterin nach eigenen Angaben am 26. April 2007 Aktien der
Zielgesellschaft zu einem Kaufpreis von EUR 26,50 je Aktie. Am selben Tag erwarb Qino Capital
Partners II Ltd. und Qino Flagship Ltd. Aktien der Zielgesellschaft ebenfalls zu einem Kaufpreis von
EUR 26,50 je Aktie. GeméB § 16 UbG diirfen Aktienerwerbe durch den Bieter (und gemeinsam vor-
gehende Rechtstriger) nach Anzeige des Angebots nur zu gleichwertigen Bedingungen erfolgen. Nach
Mallgabe des Parallelerwerbs zum Preis von EUR 26,50 je Aktie und der Valutadifferenz zwischen
dem 26. April 2007 und dem 30. Mai 2007 (Zahltag) betragt der Angebotspreis EUR 26,59 je Aktie.
Die Valutadifferenz in Héhe von EUR 0,09 wurde nach Bieterangaben auf der Basis des Zinssatzes fiir
Bundesschatzscheine mit einmonatiger Bindung (3,45 %) sowie einer aktuellen Terminveranlagung
der Bieterin (1-Monat-EURIBOR (3,86 %) abziiglich rund 19 Bp) berechnet.

Als Vorstand von Pankl hatten wir keine Einsicht in Unterlagen der Bieterin oder mit ihr gemeinsam
vorgehender Rechtstriager, um diese Angaben zu beurteilen. Laut den Angaben im Angebot wird auch
diese Preisuntergrenze eingehalten.

2.3 Angemessenheit des Angebotspreises

Zur Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises hat weder die Bieterin noch der Vorstand
der Zielgesellschaft eine formliche Unternechmensbewertung durch Wirtschaftspriifer, Investmentbanken
oder Sachverstdndige erstellen lassen.

Der Vorstand der Zielgesellschaft hat eine Analyse des buchmiBigen Eigenkapitals sowie der durch-
schnittlichen Borsekurse der letzten drei, sechs und zwolf Kalendermonate vor Bekanntgabe der Ange-
botsabsicht vorgenommen.

2.3.1 Analyse des buchméifBigen Eigenkapitals

PANKL hat zum 30. September 2006 einen Konzernabschluss nach IFRS aufgestellt. Dieser wurde am
24. November 2006 vom KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft
als Konzernabschlusspriifer uneingeschrankt testiert. Das Konzerneigenkapital von PANKL zum
30. September 2006 belief sich auf rund EUR 57,7 Mio. (30. September 2005: EUR 57,7 Mio). Da die am
9. Februar 2007 abgehaltene Hauptversammlung keine Ausschiittung beschlossen hat, ermittelt sich ein
Eigenkapitalwert je Aktie von EUR 14,83 (30. September 2005: EUR 14,84). Der Angebotspreis liegt
somit um EUR 11,76 (30. September 2005: EUR 11,75) dariiber.

Aufgrund des letztverfiigbaren Zwischenberichtes von PANKL zum 31. Dezember 2006 wurde im ersten
Quartal ein Ergebnis nach Steuern von rund EUR 1,0 Mio erzielt. Im Quartalsbericht wird auch erldutert,
dass mit einem deutlich verbessertem operativen Ergebnis fiir 2006/07 gerechnet wird. Auf Basis der
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berichteten Ergebnisse zum 31. Dezember 2006 ermittelt sich somit ein buchmiBiges Eigenkapital des
Konzemns in Héhe von EUR 60,3 Mio und ein Eigenkapitalwert je Aktie von EUR 15,50. Der Angebots-
preis liegt somit um EUR 11,09 dartiber.

Dass der errechnete Eigenkapitalwert unter dem durchschnittlichen Borsekurs und somit auch unter dem
Angebotspreis liegt, erscheint aufgrund der von PANKL anzuwendenden Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften plausibel.

2.3.2 Analyse der durchschnittlichen Borsekurse

Die Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12 und 24 Kalendermonate vor Bekanntgabe der Ange-
botsabsicht (gewichtet) lauten wie folgt:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs gewichtet EUR 27,73 EUR 25,38 EUR 24,57 EUR 22,74
Priamie in Prozent -6,96% 1,65% 5,01% 13,46%

Der Angebotspreis von EUR 26,59 liegt iiber dem nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskurs der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht.

Am 13. Mirz 2007, dem Tag vor Erlangung der kontrollierenden Beteiligung, lag der Borseschluss-
kurs im Handelssystem XETRA von Pankl bei EUR 29,75 und somit um EUR 3,16 {iber dem Angebots-
preis.

2.3.3 Bewertung der Zielgesellschaft

Wie bereits ausgefiihrt, hat weder die Bieterin noch der Vorstand von Pankl eine eigene Unterneh-
mensbewertung durchgefiihrt.

2.3.4 Borsennotierung der Zielgesellschaft

Die Bieterin erklart in ihrem Angebot, weiterhin eine Notierung der Aktien unter Aufrechterhaltung
eines erheblichen Streubesitz-Anteils von Pankl an der Wiener Borse anzustreben. Die Bieterin weist
ausdriicklich darauf hin, dass der Verbleib im Marktsegment Prime Market nur dann gewéhrleistet ist,
wenn der Streubesitz die erforderliche Mindeststreuung von 25 % nicht unterschreitet. Dies konne be-
reits bei einer geringen Annahmequote eintreten, da der Streubesitzanteil derzeit nur 29,2% betréigt.
Auch der Vorstand von Pankl ist an einer weiteren Borsennotierung im Prime Market der Wiener Borse
interessiert und begriifit daher die geduBerte Absicht der Bieterin.

3. Annahme und Abwicklung des Angebots

Details zur Annahme und Abwicklung sind Punkt 2.5 des Angebots zu entnehmen. Kein Aktionér ist
verpflichtet, das Angebot der Bieterin anzunehmen.

Wird wéhrend der Laufzeit des Angebots ein konkurrierendes Angebot gestellt, so sind die Aktionére
gemiB § 17 UbG berechtigt, von ihren bis dahin abgegebenen Annahmeerklirungen bis spitestens vier Bor-
setage vor Ablauf der urspriinglichen Annahmefrist schriftlich zuriickzutreten.
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4. Gleichbehandlung

Der seitens der Bieterin gebotene Angebotspreis in Hohe von EUR 26,59 pro Aktie ist fiir alle Aktionére
gleich. Hinsichtlich der Nachzahlungsverpflichtung der Bieterin gemiB § 16 Abs 7 UbG verweist die
Bieterin auf Punkt 2.8 des Angebots.

5. AuBerung zu den Interessen der Aktioniire, Mitarbeiter und Gliubiger sowie zum 6f-
fentlichen Interesse

5.1 Wirtschaftliche Griinde der Bieterin fiir das Angebot

Die Bieterin nennt als wirtschaftliche Griinde fiir das Angebot (Punkt 1.2.1 des Angebots):

Die Bieterin erwirbt Beteiligungen vorwiegend an international titigen Unternehmen, die in Osterreich
oder dessen Nachbarstaaten ihren Sitz haben, um dadurch langfristig Kapitalertrdge zu erwirtschaften.
Der Schwerpunkt der Investitionsstrategie liegt in der Ubernahme von Unternehmen durch den Erwerb
einer kontrollierenden Beteiligung oder zumindest durch die Sicherung eines erheblichen Einflusses
auf die Unternehmensfiihrung. Die Beteiligungspolitik der Bieterin ist grundsétzlich auf nachhaltige
Beteiligungen und nur in Ausnahmefillen auf eine klare Exit-Strategie ausgerichtet.

5.2 Angaben der Bieterin zur ihrer Beteiligungs- und Unternehmenspolitik
5.2.1 Geschiftspolitische Ziele und Absichten der Bieterin (Punkt 4.1. des Angebots)

Die Bieterin strebt keine Anderung der bisherigen erfolgreichen Titigkeit und Geschiftspolitik der
Zielgesellschaft an; diese bisher erfolgreiche Tatigkeit soll vielmehr nachhaltig fortgesetzt werden.

5.2.2 Zu den rechtlichen Rahmenbedingungen und zur Borsennotierung (Punkt 4.2. des An-
gebots) wird ausgefiihrt:

Die Bieterin strebt nach eigenen Angaben an, die Notierung der Aktien an der Wiener Borse und einen
erheblichen Streubesitz-Anteil aufrechtzuerhalten. Durch die Notierung sei aus der Sicht der Bieterin
die optimalen Voraussetzungen zur Aufbringung der fiir eine Ausweitung des Geschéftsvolumens
notwendigen Eigenmittel gegeben. Die Bieterin strebe lediglich die Erlangung der einfachen Mehrheit
an Pankl an, nicht aber die Erlangung einer hoheren Mehrheit, insbesondere daher auch nicht die Er-
langung einer 75%-igen oder 90%-igen Mehrheit.

Dennoch weist die Bieterin ausdriicklich auf das Risiko der Beendigung des Borsehandels in Aktien
der Zielgesellschaft hin. Ein Ausscheiden der Aktie aus dem Amtlichen Handel an der Wiener Borse
oder aus dem Geregelten Markt an der Frankfurter Borse ist bei Unterschreiten der gesetzlichen Zulas-
sungsvoraussetzungen zwingend vorgesehen. So setzt ein Verbleib im Amtlichen Handel an der Wie-
ner Borse bei nennbetragslosen Aktien voraus, dass mindestens 10.000 Aktien in Publikumsbesitz
stehen; die fiir den Verbleib im Marktsegment Prime Market erforderliche Mindeststreuung besteht
nicht mehr, wenn der Streubesitz 25 % unterschreitet. Dies kann bereits bei einer geringen Annahme-
quote eintreten, da der Streubesitzanteil derzeit nur 29,2% betrdgt. Eine mogliche Beendigung des
Borsehandels wiirde voraussichtlich zu einer stark eingeschrénkten Liquiditéit der Aktie fithren und die
marktmiBige Preisbildung einschrénken.

10.05.2007
SEITE 5 VON 9



Vo

5.2.3 Zu den Auswirkungen auf die Beschéftigungssituation und Standortfragen (Punkt 4.3.
des Angebots) wird ausgefiihrt:

Seitens der Bieterin besteht zum gegenwairtigen Zeitpunkt keine Absicht, konkrete MaBBnahmen in
Bezug auf die Beschiftigten, die Beschéftigungsbedingungen oder das Management der Zielgesell-
schaft zu setzen. Weiters weist der Vorstand darauf hin, dass es nicht signifikante Lieferbeziehungen
zu KTM-Gruppe, die sich im Mehrheitseigentum der Bieterin befindet, gibt.

53 AuBerung des Vorstandes von Pankl zu den von der Bieterin veréffentlichten wirt-
schaftlichen Griinden fiir das Pflichtangebot sowie ihren geschiiftspolitischen Zielen
und Absichten

Die Tétigkeitsbereiche der Bieterin und von Pankl stehen derzeit nach Ansicht des Vorstands der Ziel-
gesellschaft in keinem direkten Wettbewerb zueinander, sondern ergénzen sich.

Der Vorstand von Pankl begriiit die grundsitzliche Beibehaltung der bisherigen Positionierung von
Pankl und das Bekenntnis der Bieterin zur nachhaltigen Fortsetzung der eingeschlagenen Unterneh-
mensstrategie.

Weiters unterstiitzt der Vorstand die bekundete Absicht der Bieterin, keine konkrete Maflnahmen in Be-
zug auf die Beschéftigten, die Beschiftigungsbedingungen oder das Management der Zielgesellschaft zu
setzen.

Die Arbeitnehmer wurden iiber das Angebot informiert; sie haben keine Stellungnahme dazu abge-
geben. Bei Pankl ist kein Betriebsrat eingerichtet.

SchlieBlich verweist der Vorstand von Pankl auf Punkt 5.1. des Angebots, wonach die Bieterin fiir eine
ausreichende Finanzierung des Angebots auch fiir den Fall der vollstdndigen Annahme sorgte. Direkte
Auswirkungen des Angebots auf Glaubiger von Pankl sind aus heutiger Sicht flir den Vorstand nicht fest-
stellbar.

6. Miirkte, auf denen die Aktien zum Handel zugelassen sind

Die Aktien von Pankl sind unter ISIN AT0000800800 seit 15.03.2007 an der Wiener Borse im Markt-
segment Prime Market zum Amtlichen Handel und an der Frankfurter Wertpapierborse seit 8. Juni
1999 im Marktsegment Geregelter Markt, Transparenzlevel Prime Standard, zum Handel zugelassen.
Gemal Punkt 14.2 des Borsezulassungsprospektes von Pankl zur Zulassung von 3.888.000 Aktien von
Pankl zum Amtlichen Handel an der Wiener Borse vom 08.03.2007 wird die Notierung der Aktien an
der Frankfurter Wertpapierborse voraussichtlich drei Monate nach der Erstnotierung der Aktien an der
Wiener Borse beendet werden. Gemédll § 1 Abs 3 in Verbindung mit § 2 Abs 1a und Abs 3 Z 2 des
deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG), dBGBI 1 2001, 3822, idgF, sind die
Bestimmungen des WpUG auf das Angebot nicht anzuwenden. Das Angebot unterliegt damit aus-
schlieBlich dem UbG.

7. Weitere Auskiinfte

Fiir Auskiinfte zur vorliegenden AuBerung des Vorstandes von Pankl stehen
Dr. Bernd Ekhart, Tel.-Nr. +43 (3862) 33999-712, Email: bernd.ekhart@pankl.com;

wihrend der allgemeinen Geschéftszeiten von Pankl zur Verfiigung. Weitere Informationen finden sich auf
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der Homepage von Pankl www.pankl.com.

8. Berater

Rechtsberater und Rechtsvertreter von Pankl sind CHSH Cerha Hempel Spiegelfeld Hlawati, Partner-
schaft von Rechtsanwalten, mit dem Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Parkring, 1010 Wien, ein-
getragen zu FN 52068 x im Firmenbuch des Handelsgerichtes Wien.

9. Sachverstindiger gemif § 13 UbG

Pankl hat Deloitte Wirtschaftspriifung GmbH mit dem Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift
Renngasse 1/Freyung, 1013 Wien, eingetragen zu FN 36059 d im Firmenbuch des Handelsgerichtes
Wien, gemiB § 13 UbG zu ihrer Beratung wihrend des gesamten Verfahrens und zur Priifung der AuBe-
rungen ihrer Verwaltungsorgane als unabhingigen Sachverstindigen bestellt.

10. Zusammenfassung

Zusammenfassend wird festgehalten, dass der Angebotspreis im Angebot gesetzeskonform berechnet
erscheint und nach MaBgabe von § 26 Abs 1 UbG den Interessen der Aktionire Rechnung trigt; ferner
sind aus heutiger Sicht keine wesentlichen Auswirkungen auf Pankl und keine Auswirkungen auf ihre
Glaubiger zu erwarten.

Das Angebot sieht einen Angebotspreis vor, der — nach MaB3gabe der Richtigkeit der Bieterangaben zu
Vorerwerben und Parallelerwerben — den gesetzlichen Preisbildungsvorschriften entspricht. Die voraus-
sichtliche Akzeptanz des Angebots ist fiir den Vorstand zum derzeitigen Zeitpunkt nicht einzuschéitzen. Die
Bieterin beabsichtigt nach eigenen Angaben im Rahmen ihrer geschiftspolitischen Ziele und Absichten
keine weitreichenden Anderungen hinsichtlich der Zielgesellschaft oder deren Bérsenotierung. Der Vor-
stand sieht sich daher nicht in der Lage, eine abschlieSende Empfehlung fiir die Annahme oder Ablehnung
des Angebots abzugeben.

Jedenfalls stellt der Vorstand von Pankl nachstehende Argumente fiir die Annahme und fiir die Ablehnung
des Angebots dar:

Argumente fiir die Ablehnung des Angebots:

. Aktueller Borsekurs von Pankl (letzter Kurs am 9. Mai 2007: EUR 31,40).

] Es besteht die Moglichkeit, dass die kiinftige Ertragsentwicklung von Pankl und insbesondere
die Entwicklung bestehender und noch einzugehender Beteiligungen iiber Vergleichswerte der
Vergangenheit hinaus positiv verlaufen, was zu einer weiteren Wertsteigerung des Unterneh-
mens fiihren konnte.

. Eine Beendigung der Notierung der Aktien im Prime Market der Wiener Borse durch die
Bieterin ist nicht geplant. Die Bieterin strebt nach eigenen Angaben letztlich einen Beteili-
gungsgrad von knapp iiber 50 % an von Pankl an.

] Durch die Annahme dieses Anbotes wird auf mdgliche zukiinftige zusétzliche Kursgewinne ver-
zichtet.
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Argumente fiir die Annahme des Angebots:

] Der Angebotspreis liegt sowohl {iber dem nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten
Durchschnittskurs der letzten sechs Monate vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht. Der An-
gebotspreis liegt auch {iber dem Eigenkapitalwert je Aktie.

. Eine allfdllige Reduzierung der Liquiditit kann den Wert der Aktien negativ beeinflussen.

] Pankl ist im Rennsportgeschift titig. Dadurch ist nicht auszuschlieBen, dass die zukiinftige Ent-
wicklung der Gesellschaft weiterhin eine hohe Volatilitit in den Kursen hervorruft und es auch zu
einer Verschlechterung des Borsekurses kommen kann.

Wien, am 10. Mai 2007

Der Vorstand

10.05.2007
SEITE 8 VON 9



Vo

IL
AuBerung des Aufsichtsrates
der Pankl Racing Systems AG

Dem Aufsichtsrat wurde der Entwurf der vorstehenden AuBerung des Vorstandes von Pankl zur
Kenntnis gebracht.

Der Aufsichtsrat von Pankl hat die vorstehende AuBerung des Vorstandes nach ausfiihrlicher Erdrte-
rung des Angebots in einer Sitzung des Aufsichtsrates und nach ausfiihrlicher Befassung mit der vorlie-
genden AuBerung des Vorstands mit Umlaufbeschluss vom 8. Mai 2007 zustimmend zur Kenntnis
genommen und schlieBt sich der vorstehenden AuBerung des Vorstandes von Pankl vollinhaltlich an.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats Dipl.-Ing. Stefan Pierer und Dr. Rudolf Kniinz sind auch Mitglieder
des Vorstands der Bieterin. Das Mitglied des Aufsichtsrats Josef Blazicek ist Vorsitzender des Auf-
sichtsrats der Bieterin. Das Mitglied des Aufsichtsrats Dr. Kurt Waniek ist Aktionér der Zielgesellschaft.
Der Aufsichtsrat hat daher vor Beschlussfassung iiber die Auerung mogliche Interessenskonflikte im Hin-
blick auf das Angebot und die AuBerung des Aufsichtsrats gemiB § 14 UbG ausfiihrlich erdrtert. Der Auf-
sichtsrat schlieBt sich der neutralen Darstellung des Vorstands von Argumenten fiir die Ablehnung und fiir
die Annahme des Angebots an. Darliber hinaus sieht sich der Aufsichtsrat, wie auch der Vorstand, nicht in
der Lage, eine abschliefende Empfehlung fiir die Annahme oder Ablehnung des Angebots abzugeben.
Angesichts der Neutralitit der AuBerung sahen sich die oben genannten Mitglieder des Aufsichtsrats nicht
an ihrer Ausiibung der Stimmrechte bei der Beschlussfassung iiber diese AuBerung gehindert.

Wien, am 10. Mai 2007

Der Aufsichtsrat
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