HAMILTON
Handels- und Beteilligungsgesellschaft m.b.H.

OFFENTLICHES PFLICHTANGEBOT

geméaR § 22 Ubernahmegesetz 1998 ("UbG")

der

HAMILTON Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.

an die Vorzugsaktionare der

Mautner Markhof Nahrungs- und Genussmittel Beteiligungsaktiengesellschaft

Angebot:

Angebotspreis:

Bedingungen,

Kauf von samtlichen Vorzugsaktien der Mautner Markhof Nahrungs-
und Genussmittel Beteiligungsaktiengesellschaft

EUR 113,77 pro Vorzugsaktie, ISIN: AT0000789532

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen oder Rucktritts-

Rucktrittsvorbehalte: vorbehalten.

Angebotsfrist:

Annahme- und
Zahlstelle:

22.12.2004 bis 21.1.2005 (20 Borsetage)

Capital Bank - GRAWE Gruppe AG



Definitionen
Bieterin:

Bieterin ist die HAMILTON Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit dem Sitz in
Wien und der Geschéftsanschrift Seilerstétte 13, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 109778 p (im folgenden "HAMILTON" oder die "Bieterin™).

Die Geschéftsanteile der Bieterin werden von der Mautner Markhof Industriebeteiligungs
GmbH und vier Privatpersonen gehalten. Die Mautner Markhof Industriebeteiligungs
GmbH héalt 66,06% an der Bieterin. Die Geschéftsanteile an der Mautner Markhof Indu-
striebeteiligungs GmbH werden von Prof. Dr. h.c. Manfred Mautner Markhof, Theodor
Mautner Markhof und Mag. Manfred Leo Maitner Markhof gehalten.

Zielgesell schaft:

Zielgesdllschaft ist die Mautner Markhof Nahrungs- und Genussmittel Beteiligungsaktien
gesellschaft mit dem Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift Mautner Markhofgasse 39-41,
1110 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN 113482 k (im folgenden die 'Zielgesell-
schaft").

Das Grundkapital der Zielgesellschaft betrégt EUR 16.075.839,39 und ist in 183.100 nem-
wertlose Stammaktien und 38.117 nennwertlose Vorzugsaktien ohne Stimmrecht eingeteilt.

Die Stammaktien der Zielgesellschaft werden von der "St. Marx" Handels- und Beteili-
gungsgesellschaft m.b.H. (43,27%), der Quintus Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (7,28%),
der Wessanen Europe B.V. (6,37%), der Wessanen Beteiligungs GmbH (7,86%), der Capi-
tal Bank - GRAWE Gruppe AG (12,30%), Dr. Marcus Mautner Markhof (6,57%), Heinrich
Mautner Markhof (9,32%) und weiteren Minderheitsaktionéren gehalten.

Die Geschéftsanteile der "St. Marx" Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. werden
von der Quintus Beteiligungsgesellschaft m.b.H. (51,96%), der HAMILTON (35,94%),
Herrn Mag. Karl Kolacsek (6,99%) sowie weiteren Minder heitsgesellschaftern gehalten.

Die Geschéftsanteile der Quintus Beteiligungsgesellschaft m.b.H. werden von der SUR EN
Beteiligungs GmbH (62,91%), der Wessanen Europe B.V. (36,97%) und einer Privatperson
gehalten.

1. Ausgangslage und Grunde fur das Angebot
1.1 Ausgangslage

Vor der Stellung des Angebots wurden die Geschéftsanteile an der SUR EN Beteiligungs
GmbH, welche die Mehrheitsgesellschafterin der Quintus Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
ist, die wiederum die Mehrheitsgesellschafterin der "St. Marx" Handels- und Beteiligungs-
gesellschaft m.b.H. ist, von Mitgliedern der Familie Mautner Markhof gehalten. Diese Pri-
vatpersonen haben ihre Geschéftsanteile mit Abtretungsvertrag vom 18.10.2004, welcher
am 2.11.2004 in Kraft trat, an die HAMILTON Ubertragen. Dadurch hat die HAMILTON



die Kontrolle tber die SUR EN Beteiligungs GmbH und damit indirekt Gber die Zielgesell-
schaft erlangt.

1.2 Grunde fur das Angebot
1.2.1 Wirtschaftliche Griinde fur das Angebot

Die Ubertragung von Geschiftsanteilen an der SUR EN Beteiligungs GmbH, welche zur
Erlangung der Kontrolle durch die HAMILTON geftihrt hat, wurde natwendig, da eine dem
Generationswechsel innerhalb der Gruppe der Kernaktiondre entsprechende Eigentimer-
struktur geschaffen werden sollte.

1.2.2 Rechtliche Griinde fur das Angebot

Die Bieterin hatte bisher keine Kontrolle Uber die Zielgesellschaft. Die Bieterin hielt direkt
weder Stamm- noch Vorzugsaktien an der Zielgesellschaft. Die Bieterin hatte lediglich eine
Minderheitsbeteiligung von 35,9% an der "St. Marx" Handels- und Beteiligungsgesell schaft
m.b.H. Die "St. Marx" Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. ist die grofite Aktioné-
rin der Zielgesellschaft mit einem Anteil von 43,27% am stimmberechtigten Grundkapital
und einem Anteil von 7,41% am V orzugskapital.

Die Bieterin hat Anfang November 2004 einen Geschéftsanteil im Ausmald von 100% an
der SUR EN Beteiligungs GmbH erworben. Die SUR EN Beteiligungs GmbH hélt an der
Zielgesellschaft direkt eine Beteiligung von 0,84% am stimmberechtigten Grundkapital
(dies entspricht 1.530 Stammaktien) und eine direkte Beteiligung an der Quintus Beteili-
gungsgesellschaft m.b.H. von 62,91%. Die Quintus Beteiligungsgesellschaft m.b.H. hélt an
der Zielgesellschaft eine direkte Beteiligung von 7,28% am stimmberechtigten Grundkapital
(dies entspricht 13.333 Stammaktien) und eine Beteiligung von 52% an der "St.Marx" Han-
dels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. Die "St.Marx" Handels- und Beteiligungsgesell-
schaft m.b.H. hélt eine Beteiligung von 43,27% am stimmberechtigten Grundkapital der
Zielgesellschaft (dies entspricht 79.230 Stammaktien).

Dadurch, dal3 die Bieterin nunmehr die Kontrolle Uber die "St.Marx" Handels- und Beteili-
gungsgesellschaft m.b.H., die SUR EN Beteiligungs GmbH und die Quintus Beteiligungs-
gesellschaft m.b.H. erlangt hat, wobei die beiden letztgenannten Gesellschaften auch unmit-
telbare Beteiligungen an der Zielgesellschaft halten, hat die HAMILTON Kontrolle Uber die
Zielgesellschaft erlangt.

Da die Bieterin gemaR § 22 Abs 3 UbG eine mittelbare kontrollierende Beteiligung an der
Zielgesellschaft erlangt hat, ist sie gemaR § 22 UbG verpflichtet, ein Angebot fir alle bor-
senotierten Aktien der Zielgesellschaft zu stellen.

2. Kaufangebot
2.1 Kaufgegenstand

Das Angebot ist auf den Erwerb der auf Inhaber lautenden nennwertlosen V orzugsaktien der
Zielgesellschaft gerichtet, die an der Wiener Borse zum Amtlichen Handel im Marktseg-



ment "Standard Market Auction" zugelassen sind. Das Angebot bezieht sich nur auf die
Vorzugsaktien jener Aktionére, die nicht mittels eigensténdiger Verzichtserklarung vorab
auf die Annahme dieses Angebotes verzichtet haben und die nicht von der Bieterin oder von
Personen gehalten werden, die gemeinsam mit der Bieterin vorgehen. Auf die Annahme des
Angebots haben die "St.Marx" Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. und weitere in
Punkt 2.5.4 dieser Unterlage genannte Aktionére verzichtet. Insgesamt bezieht sich das An-
gebot somit auf 35.210 Vorzugsaktien (die "angebotsgegenstandlichen Aktien"), dies en-
spricht 92,4% aller Vorzugsaktien oder 15,9% des gesamten Grundkapitals.

Das Angebot versteht sich ex Dividende 2003 und inklusive Dividenden 2004 und 2005.
Die Aktien sind bei der Zahlstelle samt Kupon Nr. 21 einzureichen.

Die Dividende fur die angebotsgegenstandlichen Aktien wurde stets ordnungsgemal? ausbe-
zahlt, sodald weder Nachzahlungsanspriiche noch ein temporéres Stimmrecht ggmai §116
Abs 2 AktG bestehen.

2.2 Kaufpreis und Preisfindung
2.2.1 Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Inhabern der angebotsgegensténdlichen Aktien an, diese zu einem
Preis von EUR 113,77 je Vorzugsaktie zu kaufen (Barzahlung).

2.2.2 Ermittlung des Angebotspreises

Bei Pflichtangeboten gemal? § 26 UbG muR der Preis des Pflichtangebotes mindestens dem
durchschnittlichen Boérsekurs des jeweiligen Beteiligungspapiers wahrend der letzten sechs
Monate vor Erlangung der kontrollierenden Beteiligung entsprechen und darf die héchste
vom Bieter oder von einem mit ihm ggmeinsam vorgehenden Rechtstrdger innerhalb der
letzten zwolf Monate in Geld gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung fir dieses Betelli-
gungspapier der Zielgesellschaft um héchstens 15% unterschreiten. Ist die Angebotspflicht
durch den Erwerb von Anteilsrechten an einem Rechtstréger, der an der Zielgesellschaft
unmittelbar oder mittelbar eine kontrollierende Beteiligung halt, ausgel0st worden (mittel-
barer Kontrollerwerb), ist der Angebotspreis unter Berticksichtigung dieser Preisbildungs-
regeln und unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes angemessen festzulegen.

Mit Abtretungsvertrag vom 18.10.2004, welcher am 2.11.2004 in Kraft trat, hat die Bieterin
einen Geschéftsanteil an der SUR EN in der Hohe von 100% erworben und damit indirekt
die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft erlangt.

Das Vermdgen der SUR EN Beteiligungs GmbH besteht aus einer Beteiligung an der Quin-
tus Beteiligungsgesellschaft m.b.H., die wiederum direkt 13.333 Stammaktien und indirekt
Uber die "St. Marx" Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. rund 41.168 Stammakti-
en und rund 1.467 Vorzugsaktien an der Zielgesellschaft hédlt. Das restliche Vermdgen der
SUR EN Beteiligungs GmbH besteht aus Forderungen abziiglich vorhandener Riickstellun-
gen und Verbindlichkeiten. Das Eigenkapital der SUR EN Beteiligungs GmbH abziglich
der Anteile an verbundenen Unternehmen (Beteiligung an der Quintus Beteiligungsgesell-
schaft m.b.H.) entspricht dem an die Bieterin zusétzlich Ubertragenen Nettovermogen.



Die SUR EN Beteiligungs GmbH war zu rund 61,89% am Stammkapital der Quintus betei-
ligt gewesen. Dies entsprach durchgerechnet einer Beteiligung von rund 33.732 Stammakti-
en und rund 908 Vorzugsaktien an der Zielgesellschaft.

Als Kaufpreis wurde ein Betrag von EUR 89,78 je Aktie (Stamm- und Vorzugsaktie) ver-
einbart. Daneben wurde den Verkéufern das separat Ubertragene zusétzliche Nettovermbgen
der SUR EN Beteiligungs GmbH sowie das separat Ubertragene anteilige zusétzliche Netto-
vermdgen der Quintus Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit gesamt rund EUR 248.000 &
gegolten.

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstréger haben in den letzten
zwolf Monaten vor Erlangung der kontrollierenden Beteiligung an der Zielgesellschaft
Stammaktien zu einem Preis von EUR 89,78 je Stammaktie und Vorzugsaktien zum Preis
von EUR 89,78 je Vorzugsaktie erworben. Der Preis fir die Stammaktien der Zielgesell-
schaft ist somit niedriger als der Angebotspreis fur die angebotsgegenstandlichen Aktien.

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstréger kontrollieren nach dem
Erwerb von Geschéftsanteilen an der SUR EN Beteiligungs GmbH indirekt 51,39% aller
Stammaktien (dies entspricht 94.093 Stammaktien) der Zielgesellschaft.

Fir Zwecke der Preisermittlung ist as Stichtag der letzte Bérsetag vor dem Kantrollwechsel
heranzuziehen. Der ungewichtete durchschnittliche Borsekurs (nur Handelstage) der letzten
sechs Monate vor Erlangung der kontrollierenden Beteiligung (2.11.2004) betrégt
EUR 115,32, der gewichtete durchschnittliche Boérsekurs (nur Handelstage) der letzten
sechs Monate vor Erlangung der kontrollierenden Beteiligung (2.11.2004) betrégt
EUR 113,77 je Aktie. Der Angebotspreis je angebotsgegenstandlicher Aktie entspricht da-
her dem gewichteten durchschnittlichen Borsekurs der letzten sechs Monate und liegt um
1,34% wnter dem ungewic hteten durchschnittlichen Borsekurs der letzten sechs Monate vor
Erlangung der kontrollierenden Beteiligung.

Aufgrund der sehr geringen Liquiditét der Aktie an der Borse (in den letzten sechs Monaten
kam nur an 25 Borsetagen ein Kurs zustarde und dabel wurden insgesamt nur 403 Aktien in
einer Bandbreite von EUR 96,03 bis EUR 139,00 gehandelt) bezieht sich der Angebotspreis
auf den gewichteten Durchschnittskurs, da dieser den "objektiveren” Wert darstellt.

2.2.3 Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Die Einfuhrung der Vorzugsaktie der Mautner Markhof Nahrungs- und Genussmittel Betei-
ligungsaktiengesellschaft an der Wiener Borse fand am 2.4.1984 zum Ausgabepreis von
ATS 1.250,00 (dies entspricht EUR 90,84) statt, der erste Kurs der Vorzugsaktie betrug
ATS 1.430,00 (dies entspricht EUR 103,92). Im Jahr 2001 wurde das Grundkapital der
Zielgesellschaft durch Einziehung von Aktien auf EUR 16.075.839,39 herabgesetzt.

Der Angebotspreis liegt 5,2% unter dem Tagesendkurs von EUR 120,00 am 5.11.2004 (dem
letzten Handel vor der Bekanntgabe des Kontrollwechsels).

Bezogen auf den 14.10.2004 (20 Boérsetage vor Verdffentlichung des Kontrollwechsels)
liegt der Angebotspreis um 1,5% unter dem Tagesendkurs von EUR 115,47.



Die gewichteten und ungewichteten Durchschnittskurse der letzten 3, 6, 12 und 24 Kalen-
dermonate in EUR sowie der Prozentsatz, um den der Angebotspreis von diesen Kursen
abweicht, betragen:

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate
Durchschnittskurs in EUR (unge- 115,41 115,32 122,36 122,93
wichtet)
Pramie in Prozent -1,42% -1,34% -7,02% -7,45%
Durchschnittskurs in EUR (gewich- 113,61 113,77 127,03 126,99
tet)
Pramie in Prozent +0,14% 0,00% -10,44% -10,41%

2.2.4 Finanzkennzahlen und aktuelle wirtschaftliche Situation der Zielgesellschaft

Im folgenden werden wesentliche Finanzkennzahlen der Zielgesellschaft der letzten drei
Geschéftgahre sowie zum 30.6.2004 dargestellt, wobei sich die angegebenen Werte pro
Aktie sowohl auf Stamm- als auch auf Vorzugsaktien beziehen, sofern nichts anderes ange-
geben ist:

2001 2002 2003 1. Halbjahr 2004

Jahreshéchstkurs (in EUR) 105,00 150,00 153,00 150,50
Jahrestiefstkurs (in EUR) 92,01 85,01 50,00 93,03
Jahresiberschul3/-fehlbetrag nach -84 4.823 -23 k.a.
Steuern (in TEUR)

Jahresuberschul? pro Aktie (in EUR) Negativ 21,80 negativ k.a.
Dividende pro Aktie (Vorzugsaktie) 4,36 4,36+17,44 4,36 0
im Geschaftsjahr (in EUR)

Buchwert pro Aktie (in EUR) 113,25 142,34 120,44 k.a.

Da es sich bei der Zielgesellschaft um eine reine Holdinggesellschaft handelt, werden im
folgenden auch die Kennzahlen fir die Konzerngruppe angegeben. Fir die Konzerngruppe
der Zielgesellschaft lauten die wesentlichen Finanzkennzahlen wie folgt:

2001 2002 2003 1. Halbjahr 2004

Jahreshéchstkurs (in EUR) 105,00 150,00 153,00 150,50
Jahrestiefstkurs (in EUR) 92,01 85,01 50,00 93,03
Umsatzerlése (in TEUR) 72.387 28.252 25.302 12.046
Operatives Ergebnis (EBIT in TEUR) -947 -2.520 -523 -1.389
Jahresiberschul3/-fehlbetrag nach 2.052 6.794 -757 k.a.
Steuern (in TEUR)

Jahresuberschul? pro Aktie (in EUR) 9,28 30,71 negativ k.a.
Dividende pro Aktie (Vorzugsaktie) im 4,36 4,36+17,44 4,36 4,36
Geschéftsjahr (in EUR)

Buchwert pro Aktie (in EUR) 123,50 149,57 123,49 k.a.




2.2.5 Bewertung der Zielgesellschaft

Fir die Beurteilung der Angemessenheit des Angebotspreises wurde eine Uberschlégige
Unternehmensbewertung auf Basis des Substanzwertverfahrens durchgefihrt. Das Sub-
stanzwertverfahren wurde deshalb gewahlt, da die Zielgesellschaft alle operativen Bereiche
mit Ausnahme von Beteiligungen an zwei Auslandsgesellschaften (Ungarn und Polen) so-
wie einer Osterreichischen Beteiligung bereits verau3ert hat und bis vor kurzem eine Liqui-
dation des Unternehmens absehbar war. Das Substanzwertverfahren wurde auch deshalb
gewahlt, da die nachhaltigen Zukunftserfolge voraussichtlich negativ sind und somit das
Ertragswertverfahren bzw die Bewertung nach der DCF-Methode kein adégquates Bewer-
tungsverfahren dargestellt hétten.

Fir die Liegenschaft in 1110 Wien wurde zu diesem Zweck ein Gutachten von einem all-
gemein beeideten und gerichtlich zertifizierten Sachverstandigen fir |mmobilienbewertun-
gen eingeholt. Aufgrund der Groéf3e der Liegenschaft wird der Zeithorizont fir die Verwer-
tung mit zumindest zwei bis drei Jahren angenommen. Bereits in den vergangenen Jahren
wurde nach einer bestmoglichen Verwertung der Liegenschaft gesucht. Da 2004 der Miet-
vertrag mit dem Hauptmieter aufgel0st wurde, entstehen bei der Zielgesellschaft nicht unbe-
trachtliche Kosten fur die Erhaltung des Areals bis zu dessen V eréul3erung.

Die auslandischen operativen Beteiligungen (Ungarn und Polen) haben bis vor ein bzw zwei
Jahren stetig Verluste erbracht und bilanzieren erst seit kurzem positiv. Um jedoch diese
Beteiligungen nachhaltig zu stérken und entsprechend wettbewerbsfahig zu machen, sind
voraussichtlich weitere Investitionen erforderlich. Ohne finanzielle Zuschiisse ist die Nach-
haltigkeit der Ertragslage der Beteiligungsgesellschaften aus heutiger Sicht ungewif3 und bel
der Bewertung entsprechend vorsichtig einzuschétzen. Die 6sterreichische operative Betei-
ligung hat im Gegensatz zu den auslandischen Beteiligungen nur einen geringen Umfang.
Da die Beteiligung in den vergangenen Jahren negative Egebnisse hatte, ist die weitere
Zukunft des Geschéftsbetriebes offen.

Zu den Pensionsverpflichtungen, die in der Bilanz ausgewiesen sind, ist der Teil, der auf3er-
bilanziell unter den Haftungsverhaltnissen ausgewiesen ist, entsprechend wertmindernd zu
berlicksichtigen. Darlber hinaus wurde zusétzlich ein Betrag fir die Anpassung von steuer-
rechtlichen an handel srechtliche Grundsétze entsprechend mindernd berlicksichtigt.

Bei der Substanzbewertung wurde von einer Veraul3erung der verbliebenen Beteiligungen
bzw Vermogenswerte (im wesentlichen der Liegenschaft in 1110 Wien) und einer anschlie-
Renden Liquidation ausgegangen. Der Abwicklung wurde dabei ein Zeithorizont von rund
zwei bis drel Jahren zugrunde gelegt.

Aufgrund der vorliegenden Situation und der damit verbundenen Substanzbewertung wirde
der Wert pro Aktie einen niedrigeren Wert als den aufgrund des UbG vorgeschriebenen
Pflichtangebotspreis ergeben. Da jedoch gem&R UbG der Pflichtangebotspreis mindestens
im Sinne des § 26 UbG festzusetzen ist, wurde dieser im Angebot gewahit.

Marktkennzahlen vergleichbarer Bérseunternehmen bzw Kennzahlen aus vergleichbaren
M& A-Transaktionen liegen aufgrund der speziellen Situation der Zielgesellschaft nicht vor.



Der Preis fur die zuletzt erworbenen Stammaktien, die zum mittelbaren Kontrollerwerb
gefihrt haben, lag unter dem im vorliegenden Angebot gelegten Preis flr die Vorzugsakti-
en.

2.3 Bedingungen, Rucktrittsvorbehalte
Dieses Angebot unterliegt keinen Bedingungen oder Rucktrittsvorbehalten.
2.4 Steuerrechtliche Hinweise

Ertragsteuern und andere Steuern im Zusammenhang mit dem Angebot werden von der Bie-
terin nicht Ubernommen.

2.5 Annahmefrist und Abw icklung des Angebots
2.5.1 Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Angebots betrégt 20 Borsetage. Das Angebot kann daher von
22.12.2004 bis einschliefdich 21.1.2005 angenommen werden. Die Inhaber von angebotsge-
genstandlichen Aktien, die das Angebot annehmen wollen, missen dies ihrer Depotbank
oder der Annahme- und Zahlstelle rechtzeitig mitteilen. Die Bieterin behdt sich das Recht
vor, die Annahmefrist gemaR UbG zu verléangern.

Aktiondre der Zielgesellschaft, die innerhalb der obigen Annahmefrist das Angebot nicht
angenommen haben, kénnen das Angebot innerhalb von 10 weiteren Borsetagen ab der
Veroffentlichung des Ergebnisses annehmen (gesetzliche Nachfrist geméad 8§ 19 Abs 3
UbG). Die Nachfrist beginnt frilhestens nach dem Ende der (allenfalls verlangerten) An-
nahmefrist mit der Verdffentlichung des Ergebnisses des Angebots.

2.5.2 Zahistelle

Zahlstelle fur die Abwicklung dieses Angebots ist die Capital Bank - GRAWE Gruppe AG
mit dem Sitz in Graz und der Geschéftsanschrift Burgring 16, 8010 Graz, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 112471z

2.5.3 Annahme des Angebots

Die Inhaber der angebotsgegenstandlichen Aktien, die das Angebot annehmen wollen, wer-
den eingeladen, dies ihrer Depotbank oder der Zahlstelle mitzuteilen oder die angebotsge-
genstandlichen Aktien bei ihrer Depotbank oder der Zahlstelle einzureichen.

Soweit die Abgabe der Annahmeerklérung oder die Hinterlegung der Aktien Uber die jewei-
lige Depotbank erfolgt, empfiehlt die Bieterin jenen Aktiondren, welche das Angebot anzu-
nehmen winschen, sich zur Sicherstellung der rechtzeitigen Abwicklung spétestens drei
Borsetage vor dem Ende der Annahmefrist mit ihrer Depotbank in Verbindung zu setzen.

Die Depotbanken werden ersucht, die Annahme des Angebots der Zahlstelle anzuzeigen
und die eingereichten Aktien vom Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung Uber die An-
nahme des Angebots gesperrt zu halten.



2.5.4 Vorausverzichte

Die nachstehend genannten Aktionére haben vorab verzichtet, dieses Angebot anzunehmen,
weshalb dieses Angebot nicht an diese Personen gerichtet ist:

Name des Aktionars Anzahl der Vorzugsaktien Anteil am Vorzugsaktienkapi-
tal in Prozent (gerundet)

"St. Marx" Handels- und Beteili- 2.823 7,40%
gungsgesellschaft m.b.H.

Eduard Mosch 35 0,09%
Ginter Donhauser 20 0,05%
Heinz Zak 8 0,02%
Emil & Hilde Geissler 12 0,03%
Dr. Johann Géd 3 0,01%
Walter Zelezny 6 0,02%
Summe 2.907 7,62%

2.5.5 Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung

Der Kaufpreis wird den Inhabern der angebotsgegensténdlichen Aktien, die das Angebot
angenommen haben, bis zum zehnten Borsetag nach Ende der Annahmefrist Zug um Zug
gegen Ubertragung der angebotsgegenstandlichen Aktien ausbezahlt. Die Ubereignung der
betreffenden angebotsgegenstandlichen Aktien erfolgt durch Depotanweisung oder durch
korperliche Ubergabe an die Zahlstelle.

Fur jene Inhaber kaufgegenstandlicher Aktien, die das Angebot erst wahrend der gesetzli-
chen Nachfrist gemaf? § 19 Abs 3 UbG annehmen, wird der Kaufpreis bis zum zehnten Bor-
setag nach dem Ende dieser gesetzlichen Verlangerung ebenfalls Zug um Zug gegen Uber-
tragung der angebotsgegenstandlichen Aktien ausbezahlt.

2.5.6 Abwicklungsspesen

Die mit der Annahme des Angebots und Ubereignung der Vorzugsaktien an die Bieterin im
Zusammenhang stehenden Kosten, Gebihren, Kundenprovisionen und Spesen der Aktiona
re sind von den jeweiligen Aktionéren, die das Angebot angenommen haben, zu tragen.

2.5.7 Gewahrleistung

Die Inhaber der angebotsgegensténdlichen Aktien, die das Angebot angenommen haben,
leisten Gewahr daflr, dal? die von der Annahmeerkldrung erfalten Aktien in ihrem Eigen-
tum stehen und nicht mit Rechten Dritter belastet sind.

2.6 Rucktrittsrecht der Beteiligungspapierinhaber bei Konkurrenzangeboten

Wird wahrend der Laufzeit dieses Angebotes ein konkurrierendes Angebot gmacht, sind
die Inhaber der angebotsgegenstandlichen Aktien gemaR § 17 UbG berechtigt, von voran-
gegangenen Annahmeerklarungen zurtickzutreten. Die Rucktrittserklarung muf3 schriftlich
Uber die jeweilige Depotbank oder die Zahlstelle (Punkt 2.5.2) erfolgen. Das Rucktrittsrecht
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endet fur alle Beteiligungspapierinhaber vier Borsetage vor dem Ende der gesetzlichen
Nachfrist nach § 19 Abs 3 UbG.

2.7 Bekanntmachungen und V erdffentlichung des Ergebnisses

Die Veroffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots wird unverziglich nach dem Ende
der Annahmefrist im Amtsblatt der Wiener Zeitung sowie auf der Website der Ubernahme-
kommission (http://www.takeover.at) veroffentlicht werden. Gleiches gilt auch fir alle an
deren Erklérungen und Bekanntmachungen der Bieterin im Zisammenhang mit diesem
Kaufangebot.

2.8 Gleichbehandlung

Die Bieterin bestétigt, dal3 der Angebotspreis fir alle Aktionare gleich ist. Weder die Biete-
rin noch ein mit der Bieterin gemeinsam vorgehender Rechtstréager hat innerhalb der letzten
12 Monate Aktien an der Zielgesellschaft zu einem hoheren Preis pro Vorzugsaktie oder pro
Stammaktie a's EUR 113,77 erworben oder den Erwerb zu einem hoheren Preis vereinbart.
Gibt die Bieterin oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender Rechtstréager wahrend der Lauf-
zeit dieses Angebotes eine Erklédrung auf den Erwerb zu besseren als den in diesem Angebot
angegebenen Bedingungen ab, gelten diese besseren Bedingungen auch fur alle anderen
Aktiondre der Zielgesellschaft, auch wenn sie dieses Kaufangebot bereits angenommen he-
ben.

3. Angaben zur Bieterin
3.1 Kurzdarstellung der Bieterin

Die HAMILTON Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H. mit dem Sitz in Wien und
der Geschéftsanschrift Seilerstétte 13, 1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 109778 p, ist eine nach Gsterreichischem Recht errichtete und kestehende Gesellschaft
mit beschrankter Haftung. Der Unternehmensgegenstand der HAMILTON umfal3t den Han-
del mit Waren aller Art, den Erwerb von und die Beteiligung an Unternehmen aller Art so-
wie die Werbeberatung und Werbemittlung. Das Stammkapital der Gesellschaft betrégt
EUR 40.000,00, darauf sind EUR 21.831,78 bar einbezahlt.

Gesellschafter der Bieterin sind die folgenden Personen:

Gesellschafter der HAMILTON Geschéaftsanteile in Prozent
Mautner Markhof Industriebeteiligungs GmbH 66,06%
Christina Schonborn-Buchheim 16,09%
Eleonore Weiss 16,09%
Sonstige Gesellschafter 1,76%
SUMME 100,00%
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An der Mautner Markhof Industriebeteiligungs GmbH mit dem Sitz in Wien und der Ge-
schéftsanschrift Dittmanngasse 6, 1110 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN 76650 X,

sind die folgenden Personen beteiligt:

Gesellschafter der Mautner Markhof Industriebeteiligungs
GmbH

Geschéaftsanteile in Prozent

Prof. Dr. h.c. Manfred Mautner Markhof 43,52%
Theodor Mautner Markhof 28,24%
Mag. Manfred Leo Mautner Markhof 28,24%
SUMME 100,00%

Die Bieterin hat in den vergangenen drei Jahren ausschliefdlich indirekt Anteile an der Ziel-
gesellschaft gehalten. Andere Aktivitdten wurden nicht verfolgt, da die Bieterin eine reine

Holdinggesellschaft ist.

Im folgenden werden wesentliche Kennzahlen der Bieterin der letzten drei Geschéftsjahre

dargestellt.

2001 2002 2003
Eigenkapital (in TEUR) 34 665 160
Jahresiuberschul3/-fehlbetrag nach 19 642 115
Steuern (in TEUR)
Ausschittung (in TEUR) 11 620 0

Die Gesellschaft hatte aufgrund ihrer Holdingfunktion keine Umsatzerltse. Ebenso st die
Ermittlung des operativen Ergebnisses aufgrund der nicht vorhandenen operativen Tétigkeit

unterblieben.

Die Kennzahlen der Mautner Markhof Industriebeteiligungs GmbH (als mit der Bieterin
gemeinsam vorgehender Rechtstréger) stellen sich wie folgt dar:

2001 2002 2003
Eigenkapital (in TEUR) 34 665 160
Umsatzerldse (in TEUR) 497 122 1.757
Operatives Ergebnis (EBIT in TEUR) -1.965 -77 -1.761
Jahresiberschul3/-fehlbetrag nach -1.591 464 723
Steuern (in TEUR)
Ausschiittung (in TEUR) 0 0 300

In den letzten 24 Monaten erwarb die Bieterin, abgesehen vom Erwerb der Geschéftsanteile
an der SUR EN Beteiligungs GmbH am 2.11.2004, keine Beteiligungen an anderen Gesell-

schaften.



3.2 Beteiligungsbesitz der Bieterin an der Zielgesellschaft
3.2.1 Stammaktien

Per 2.11.2004 kontrolliert die Bieterin indirekt insgesamt 94.093 Stammaktien der Zielge-
sellschaft, das sind 51,4% des stimmberechtigten Kapitals der Zielgesellschaft. In den letz-
ten sechs Kalendermonaten wurden von der Bieterin indirekt rund 35.700 Stammaktien, das
sind 16,1% des gesamten Grundkapitals (19,5% des stimmberechtigten Grundkapitals) ge-
kauft. Die Bieterin hat auf diese Weise die Kontrolle Uber rund 56.000 Stammaktien (dies
entspricht 25,3% des gesamten Grundkapitals und 30,6% des stimmberechtigten Grundkapi-
tals) erworben.

Die Stammaktien der Mautner Markhof Nahrungs- und Genussmittel Beteiligungsaktienge-
sellschaft werden von den folgenden Personen gehalten:

Stammaktionare der Zielgesellschaft Anzahl der jeweils gehal- [ Anteile am stimmberechtig-
tenen Stammaktien ten Grundkapital in Prozent
"St. Marx" Handels und Beteiligungsgesell- 79.230 43,27%
schaft m.b.H.
Capital Bank - GRAWE Gruppe AG 22.525 12,30%
Heinrich Mautner Markhof 17.061 9,32%
Wessanen Beteiligungs GmbH 14.400 7,87%
Quintus Beteiligungsgesellschaft m.b.H. 13.333 7,28%
Dr Marcus Mautner Markhof 12.034 6,57%
Wessanen Europe B.V. 11.667 6,37%
SUR EN Beteiligungs GmbH 1.530 0,84%
EA Generali AG 4.269 2,33%
Sonstige Aktionare 7.051 3,85%
SUMME 183.100 100,00%

Die abige Darstellung entspricht den Eigentumsverhaltnissen der Gesellschaft bei der zr
letzt abgehaltenen Hauptversammlung der Zielgesellschaft am 19.11.2004.

3.2.2 Vorzugsaktien

Die Bieterin selbst verflgt direkt Gber keine Vorzugsaktien und halt indirekt (Uber die "St.
Marx" Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.) 2.823 Vorzugsaktien. Die restlichen
Vorzugsaktien der Mautner Markhof Nahrungs- und Genussmittel Beteiligungsaktiengesell-
schaft stehen im Streubesitz.

3.2.3 Sonstige Beteiligungspapiere an der Zielgesellschaft

Es bestehen keine weiteren Beteiligungspapiere an der Gesellschaft.
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3.3 Sonstige wesentliche Beziehungen, insbesondere Rechtsbeziehungen zur Zielgesell-
schaft

Organverflechtungen

Folgende Organmitglieder der Bieterin gehdren dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft an:
die drei selbststéandig vertretungsbefugten Geschéftsfihrer der Bieterin sind Mitglieder des
Aufsichtsrates der Zielgesellschaft, wobel Mag. Manfred Leo Mautner Markhof Vorsitzen
der des Aufsichtsrates und Theodor Mautner Markhof zweiter Stellvertreter des Vorsitzen
den des Aufsichtsrates ist.

Herr Mag. Hans Joachim Giulini ist seit 19.12.2003 Prokurist der Mautner Markhof Indu-
striebeteiligungs GmbH, seit 18.10.2004 Geschéftsfihrer der SUR EN Beteiligungs GmbH
und Geschéftsfihrer der Quintus Beteiligungsgesellschaft m.b.H. und seit 19.11.2004 Mit-
glied des Vorstands der Mautner Markhof Aktiengesellschaft und des Vorstands der Zielge-
sell schaft.

Aufzahlung aller wesentlichen Vertrage zwischen Bieterin und Zielgesellschaft, die in den
letzten sechs Monaten abgeschlossen wurden.

Zwischen der Bieterin und der Zielgesellschaft wurden in den letzten sechs Monaten vor der
Angebotslegung keine V ertrége abgeschl ossen.

3.4 Transparenz allfalliger Zusagen der Bieterin an Organe der Zielgesellschaft

Die Bieterin, mit ihr gemeinsam vorgehende Rechtstréger oder fir deren Rechnung han-
delnde Dritte haben verbleibenden oder ausscheidenden Mitgliedern des Varstands oder des
Aufsichtsrats der Zielgesellschaft im Zusammenhang mit diesem Ubernahmefall keine tiber
die bisherigen Bedingungen hinausgehenden vermégenswerte Vorteile gewdahrt, angeboten
oder verspr ochen.

4. Kunftige Beteiligungs- und Unter nehmenspolitik

4.1 Geschéftspolitische Ziele und Absichten

Die Zielgesellschaft ist eine reine Beteiligungsholding. Sie hélt zur Zeit 100% an der M aut-
ner Markhof Aktiengesellschaft ("MMAG"). An dieser Struktur sind derzeit keine Ande-
rungen geplant. Die Zielgesellschaft wird sich auch in Zukunft nur mit dem Halten von Be-
teiligungen beschéftigen. Die folgenden Beschreibungen beziehen sich daher auf die Kot
zernunternehmungen.

Die Zielgesellschaft war urspringlich und ist auch heute Uber den Konzern in der Feinkost-
industrie tétig. Die operativen Téatigkeiten des Konzerns wurden in den vergangenen Jahren
jedoch reduziert. Durch den Verkauf der Senf- und Essigsparte an die Develey Senf &
Feinkost GmbH, Minchen, im Jahr 2002 hatte sich die MMAG vollstandig aus der indus-
triellen Nahrungsmittel produktion in Osterreich zuriickgezogen.



-14 -

Die MMAG erzielt derzeit nur in Ungarn und Polen durch Beteiligungsgesellschaften in der
Nahrungsmittelproduktion Umsitze von etwa EUR 25 Mio. In Osterreich betreiben die
MMAG und die Zielgesellschaft derzeit ausschliefidlich die Verwaltung von Beteiligungen;
beide Gesellschaften sind nicht operativ tatig.

Das Management der Bieterin beabsichtigt, dal? die Zielgesellschaft Uber ihre Beteiligungen
wieder vermehrt in der Produktion von Feinkostwaren in Europa und damit, wenn wirt-
schaftlich sinnvoll, auch in Osterreich tatig wird. Ob bestehende Produktionsbetriebe oder
Produktionsunternehmen erworben oder ob eigene Betriebe oder Unternehmen aufgebaut
werden, ist derzeit noch nicht absehbar. Das Management wird wahrscheinlich den Erwerb
von Unternehmen im In- und Ausland anstreben. Der Erwerb bestehender Betriebe und Pro-
duktionsunterrehmen wirde nach Ansicht des Managements die zeitnahe Aufnahme opera-
tiver Tatigkeiten eleichtern, auch wenn derartige Akquisitionen in der Regel mit einem
hoheren Kapitalaufwand verbunden sind. Die Prifung aller Alternativen ist derzeit noch
nicht abgeschlossen. Weiters ist geplant, sich auf den Lebensmittel und Feinkostsektor zu
konzentrieren. Ob sich der wirtschaftliche Fokus auf das Essiggeschéft oder auch auf andere
L ebensmittelbereiche beziehen wird, ist zu diesem Zeitpunkt nicht endgultig aoschétzbar.
Als zuklnftige Strategie werden geschéftliche Aktivitaten in anderen Industriebereichen als
dem Lebensmittel und Feinkostsektor derzeit vom Management der Bieterin nicht prafe-
riert.

Die Markenrechte fur "Mautner Markhof" als Marke fur Essig- und Senfprodukte stehen in
Osterreich der Develey Senf & Feinkost GmbH zu. Aus diesem Grund darf die Zielgesell-
schaft diese Marke fiir Essig- und Senfprodukte in Osterreich nicht verwenden. Diese Tat-
sache wird bei der Auswahl der zukinftigen Tétigkeiten vom Konzern zu berticksichtigen
sein.

Das Management der Bieterin Uberlegt, die von der Zielgesellschaft in 1110 Wien gehaltene
Liegenschaft entweder fir eine spatere Verwertung zu entwickeln oder kurz- oder mittelfri-
stig zu veréufdern. Durch die Nutzung dieser Liegenschaft in einem Gesamtausmal3 von etwa
7 ha soll die Kapitalstruktur der Zielgesellschaft gestarkt werden. Die Bieterin geht davon
aus, dal die Liegenschaft der MMAG einen zweistelligen Millionenbetrag zur Verfligung
stellen wird. Dartber hinaus soll die Finanzierung der Expansion nicht nur durch Eigenmit-
tel, sondern auch durch Fremdmittel erfolgen.

Weiters wird derzeit die Moglichkeit einer Kapitalerhéhung der Zielgesellschaft durch ein
offentliches Angebot junger Aktien in den néchsten Jahren geprift. Dabei soll den Aktiona
ren aus heutiger Sicht die Moglichkeit geboten werden, durch die Auslibung ihrer Bezugs-
rechte weiterhin im gleichen Ausmal3 beteiligt zu bleiben. Auch durch diese Mal3nahme
kann der Zielgesellschaft Eigenkapital zugefiihrt werden. Die finanzielle Stérkung der Ziel-
gesellschaft hétte den Zweck, die oben genannten Expansionsmal3nahmen zu ermdglichen.

Schliefdlich wird vom Management der Bieterin auch die Méglichkeit der Umwandlung der
Vorzugsaktien in Stammaktien nicht ausgeschlossen. Der Zeitraum fir die Umwandlung der
Vorzugsaktien in Stammaktien ist abhangig vom Erfolg der Strategie, funf Jahre erscheint
dabei as ein mogliches Szenario. Diesen Uberlegungen liegt der Gedanke zugrunde, den
Aktionédren einerseits bei entsprechender Entwicklung des Geschéftsgangs die Partizipation
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am zukinftig angestrebten Unternehmenserfolg, der durch die dargestellten operativen Ta-
tigkeiten erfolgen soll, zu erméglichen und ihnen anderseits durch die mit Stimmrechten
ausgestatteten Stammaktien die Méglichkeit der Gestaltung des Unternehmensfortgangs zu
bieten.

4.2 Rechtliche Rahmenbedingungen und Bdrsenotierung

Eine Beendigung der Notierung der Vorzugsaktien an der Wiener Borse ist derzeit nicht
geplant. Die verbleibenden Vorzugsaktien sollen weiterhin im Amtlichen Handel, Segment
"Standard Market Auction” der Wiener Borse notieren. Ein Ausscheiden der Vorzugsaktie
aus dem Amtlichen Handel der Wiener Borse ist jedoch bei Unterschreiten der gesetzlichen
Zulassungsvoraussetzungen zwingend vorgesehen. Die gebotene Mindeststreuung, welche
mindestens 10.000 Vorzugsaktien betragt, besteht nicht mehr, wenn die Bieterin nach
Durchftihrung des Angebots tber mehr als 28.117 Vorzugsaktien der Zielgesellschaft ver-
fugt. Die Beendigung des Boérsehandels kann zur eingeschrénkten Liquiditét der Vorzugsak-
tien der Zielgesellschaft fihren und kann die marktmalfiige Preisbildung einschranken.

5. Sonstige Angaben

5.1 Finanzierung des Angebotes

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 113,77 pro angebotsgegenstandlicher Aktie
ergibt sich fur die Bieterin unter Beriicksichtigung der voraussichtlichen Transaktions- und
Abwicklungskosten ein  Gesamtfinanzierungsvolumen fir das Angebot von rund
EUR 4.000.000,00.

Die Bieterin verfugt uber ausreichende liquide Mittel, die zur Finanzierung der Ubernahme
aler angebotsgegenstandlichen Aktien erforderlich sind. Die Bieterin finanziert das Ange-
bot durch Eigenmittel und Fremdmittel.

5.2 Anwendbares Recht, Verbreitungsbeschrankung

Das offentliche Kaufangebot sowie die aufgrund dieses Angebotes abgeschlossenen Kauf -
und Ubereignungsvertrage unterliegen osterreichischem Recht.

Dieses offentliche Kaufangebot richtet sich nicht an Aktionédre auRerhalb Osterreichs, ins-
besondere nicht an Aktionére in den USA, Kanada, Australien und Japan. Dieses Kaufange-
bot wird weder direkt noch indirekt in oder fur die USA, Kanada, Australien oder Japan
abgegeben und dieses Dokument wird nicht und darf nicht, weder auf dem Postweg noch
auf andere Weise, in die USA, Kanada, Australien oder Japan weitergegeben oder dorthin
verschickt werden.

5.3 Berater der Bieterin:

Als Berater der Bieterin sind tétig:



-16-

WOLF THEISS Rechtsanwélte, Schubertring 6, 1010 Wien, FN 6738 i, als Rechtsberater.

HFP Wirtschaftspriufungsgesellschaft m.b.H., Beatrixgasse 32, 1030 Wien, FN 172308w,
als Berater der Bieterin und Sachverstandiger gemaR § 9 UbG.

5.4 Weitere Auskiinfte

Fur weitere Auskinfte zum Angebot und betreffend die Abwicklung stehen WOLF THEISS
Rechtsanwélte unter der Telefonnummer +43 1 51510 5080, Fax: +43 1 51510 2508, zur
Verfligung.

5.5 Angaben zum Sachverstandigen der Bieterin

Die Bieterin hat die HFP Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Beatrixgasse 32, 1030
Wien, FN 172308w, gemal? § 9 UbG zum Sachverstandigen bestellt.

Wien, 22.12.2004

HAMILTON Handels- und Beteiligungsgesellschaft m.b.H.
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Bestatigung des Sachver standigen gemaR § 9 UbG

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Prifung geméR § 9 Abs 1 Ubernahmegesetz konnten
wir feststellen, dal3 das offentliche Pflichtangebot der HAMILTON Handels- und Beteili-
gungsgesellschaft m.b.H. an die Vorzugsaktiondre der Mautner Markhof Nahrungs- und
Genussmittel Beteiligungsaktiengesellschaft vollsténdig und gesetzméal3ig ist und insbesa+
dere die Angaben Uber die gebotene Gegenleistung den gesetzlichen Vorschriften entspre-
chen.

Der Bieterin stehen die zur vollsténdigen Erflllung des Angebots erforderlichen Mittel
rechtzeitig zur Verflgung.

Wien, am 22.12.2004

HFP Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Christian Klausner Mag. Andrea Schellner

Wirtschaftsprifer



